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Snazan oporavak stambenog
kreditiranja na izlasku iz recesije
izazvane pandemijom COVID-19

Ekonomistima je dobro poznato da niti jedna kriza nije ista. Na izlasku iz prethodne, oko 2015.
godine, dugo se govorilo o oporavku bez kredita. Do znacajnijeg oporavka kreditiranja
privatnog sektora doslo je tek 2016. godine (Slika 8a. u Pregledu). Krediti stanovnistvu tada su
najviSe rasli zbog potrosackog kreditiranja (tzv. nenamjenski gotovinski krediti), dok se udjel
stambenih kredita u ukupnim kreditima kuéanstvima kontinuirano smanjivao do 43% potkraj
2019. Sada mozemo govoriti o izlasku iz recesije COVID-19: u prvom tromjesecju 2021. realni
BDP je uvecan za 5,8% u odnosu na zadnje tromjesecje 2020., te je dosegnuo razinu koja je
svega 0,7% niZa od razine BDP-a iz prvog tromjesecja 2020. Aktualni oporavak je slican
prethodnome utoliko Sto na samom pocetku oporavka nema izrazite potraznje za kreditima,
Ipak, u jednom trziSnom segmentu primjecuje se izuzetak: stambeni krediti brzo rastu, brze
nego prije recesije.

Medugodisnje stope rasta kredita stanovnistvu prema vrstama u prvom tromjesecju ove i za
protekle tri godine
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Samostalno financiranje obnove nakon potresa strukturni je razlog ubrzanja ove vrste
kreditiranja. No, to nije i jedini razlog. Kamatne stope su i dalje niske: prema statistici HNB-a,
prosjecna kamatna stopa na novoodobrene stambene kredite u kunama u travnju je iznosila
2,64%, a s valutnom klauzulom 2,60%. S obzirom na dugotrajan pad, stagnaciju i vrlo mali rast
ove vrste kredita od prethodne krize do 2019., sada se na trZiStu pojavljuje i nova generacija
koja je u meduvremenu etablirana u radnom i poslovhom smislu, te pocinje s kupnjom
nekretnina.

Strukturni ¢imbenici opcenito diktiraju potraznju i razvoj na trziStu kredita. Nakon rasta
potraznje za kreditima od strane poduzeca po izbijanju recesije COVID-19, pocetkom 2021.
primje¢uje se usporavanje tempa kreditiranja poduzeca. To se objasSnjava poslovnhom i
financijskom stabilizacijom u uvjetima visoke likvidnosti na izlasku iz krize. U travnju su ukupna
likvidna sredstva M4 zabiljezila rast od 7,7% u odnosu na isti mjesec 2020., a sredstva na
racunima poduzeda rasla su jos brze, po stopi od 13% (nov¢ana masa M1 povecana je za Cak
17,1%).

Kontinuirano brzi rast ukupnih depozita od ukupnih kredita doveo je omjer kredita i depozita
do povijesnog minimuma od 88%. Takva razina omjera ukazuje na visoku likvidnost i
sposobnost za kreditiranje koja je pojaana veoma visokim omjerom kapitala hrvatskih
banaka. Omjer kapitala od 25,1% dosegnuo je povijesni maksimum i medu najveéima je u
Europi.

Omjer kredita i depozita
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Pogorsanje rezultata banaka uslijed recesije COVID-19 u opisanim uvjetima ima manju
vaznost. Ono ne moZe omesti sposobnost banaka da odgovore na potraznju za kreditima. Do
znacajnog pogorsanja doslo je kod neto prihoda od standardnih bankarskih proizvoda i usluga:
neto kamatni prihod u prvom tromjesec¢ju 2021. smanjen je za 5,2% u odnosu na prvo
tromjesecje 2020., a neto prihod od provizija i naknada u istom je razdoblju zabiljezio
smanjenje za 6,8%.

Ispravci vrijednosti i neto rezerviranja ocekivano su povecani za gotovo 43%, Sto pokazuje da
banke odgovorno vrednuju plasmane iako prema Kklasifikaciji nije doslo do znacajnih
pogorsanja: omjer loSih kredita trgovackim drustvima blago je poboljSan od 31.12.2020. do
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31.3.2021. s 12,5% na 12,1%, dok je isti omjer kod kredita kucanstvima jedva primjetno
pogorsan sa 7,1% na 7,2%.

Dobit nakon poreza ostala je gotovo nepromijenjena u usporedbi s prvim tromjesecjem 2020.
zahvaljujuéi znafajnom povecanju ostalog neteo nekamatnog prihoda, prvenstveno zbog
prihoda od dividendi. Uz takvu strukturu racuna dobiti i gubitka, pad pomicnoga prosjeka
povrata na kapital zaustavljen je na 4,5%, a neto kamatna marza ve¢ je dulje vrijeme stabilna
na razini od oko 2,6 postotnih bodova. MarZa nije poveéana zbog krize.

Moze se zakljuditi da su banke na izlasku iz ove krize u pogledu likvidnosti i solventnosti jos
spremnije odgovoriti na potraznju za kreditima nego $to je bio slucaj u prethodnoj krizi.
Umanjeni rezultat i marze daju snazan poticaj za poboljSanje rezultata u buducnosti kroz
povecanje obujma poslova (kreditiranje). Medutim, strukturna ograni¢enja na strani
potraznje, osim kod stambenog kreditiranja, zasad ogranicavaju kreditni rast. Ipak, pojava vrlo
blagog oporavka gotovinskih nenamjenskih kredita pocetkom 2021. nakon osjetnog
smanjenja u toku 2020. ukazuje da bi se uskoro i na planu potrosnje oporavak mogao ubrzati
i ucvrstiti izglede za postizanje ocekivane stope rasta realnog BDP-a od oko 5% u ovoj godini.

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021/4

Ukupni depoziti kuéanstava u min HRK, stanje na kraju

razdoblja 193.388 194.510 202.776 211.708 224.537 229.130
% rasta prema istom mjesecu prethodne godine 1,0% 0,6% 4,2% 4,4% 6,1% 5,6%
u tome: devizni depoziti stanovnistva 141.073 135.729 135.206 134.641 137.718 137.503
udjel deviznih depozita 72,9% 69,8% 66,7% 63,6% 61,3% 60,0%

Ukupno odobreni krediti ku¢anstvima u bilancama
banaka u min HRK, stanje na kraju razdoblja 117.617 119.034 124.487 133.118 136.196 137.549

1. Potrosacki krediti 180 162 131 133 109 74
2. Stambeni krediti 52.517,7 52.827,9 54.040,4 57.435,3 62.173,3 63.781,5
3. Hipotekarni krediti 22275 1.970,7 1.901,8 1.882,8 2.030,7 2.103,0
4. Krediti za automobile 988,8 838,5 665,2 534,5 404,9 3735
5. Krediti po kreditnim karticama 3.608,3 3.529,5 3.644,9 3.851,7 3.664,3 3.445,0
6. Prekoracenje po transakcijskim racunima 7.4236 6.9952 6.855,3 6.759,4 6.414,1 62731
7. Gotovinski nenamjenski krediti 40.745,6 42.955,4 47.716,0 52.940,8 52.251,8 52.528,8
8. Ostali krediti 10.087,1 9.900,7 9.650,2 9.700,2 9.246,5 9.036,3!
9. Udjel gotovinskih nenamjenskih kredita u ukupnim kreditima
ku¢anstvima 34,6% 36,1% 38,3% 39,8% 38,4% 38,2%
9.1. Udjel kunskih kredita bez vlautne klauzule u gotovinskim 57,7% 67,1% 72,1% 75,0% 78,4% 79,3%
9.2. Udjel kunskih kredita s valutnom klauzulom u gotovinskim 42,3% 32,8% 27,9% 25,0% 21,6% 20,7%
9. Udjel stambenih kredita u ukupnim kreditima ku¢anstvima 44,7% 44,4% 43,4% 43,1% 45,6% 46,4%
9.1. Udjel kunskih kredita bez vlautne klauzule u stambenim 20,0% 26,7% 29,2% 30,5% 31,3% 31,1%
9.2. Udjel kunskih kredita s valutnom klauzulom u stambenim 80,0% 73,3% 70,8% 69,5% 68,7% 68,9%

Izvor: HNB, Tablica D5c
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1. Nov€ana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-04:2021.
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Ukupna likvidna sredstva M4 u travnju 2021. bila su visa za 7,7% u odnosu na isti mjesec 2020.
Novcana masa M1 porasla je za 17,1% u istom razdoblju.

2. Depoziti stanovnistva i depoziti poduzeca
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-04:2021.
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Medugodisnja stopa rasta depozita stanovnistva u travnju 2021. godine iznosila je 5,6%, a
sektora poduzeca 13%.
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3. Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva
01:2004.- 04:2021.u %
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Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovniStva smanjivao se do sredine 2006. kada je
dotaknut minimum od oko 62%. Pocetak krize u drugoj polovici 2008. doveo je do porasta
udjela deviznih depozita na gotovo 80%. Od tada se udjel deviznih u ukupnim depozitima
kuc¢anstava kontinuirano smanjuje. Krajem travnja 2021. omjer je iznosio 60% i nalazi se na
povijesnom minimumu u promatranom razdoblju.

4. Udjel inozemne u ukupnoj pasivi
01:2004.- 04:2021. u %
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U travnju 2021. godine udio inozemne u ukupnoj pasivi kretao se na razini od oko 7%, Sto
predstavlja blago povecanje u odnosu na prethodne mjesece.
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5. Udjel kapitala u ukupnoj pasivi
Q4:2000.-Q1:2021. u %
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Kapital predstavlja vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Udio kapitala u ukupnoj pasivi u
zadnjem tromjesecju blago se povecao i pribliZio razini od 14%.

6. Struktura izvora sredstava banaka
31.03.2021. u %

Inozemna pasiva,
7.23%

Kapitalski

Depoziti i
instrumenti trzista
novca, 76.15%
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7.Plasmani
Iznos u mIn KN (desna skala) i stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
(y-o-y, lijeva skala) 01:2004.- 04:2021.
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Ukupni plasmani kreditnih institucija u travnju 2021. bili su za 2% ili za oko 4,5 milijardi kuna
vedi u odnosu na isti mjesec 2020. godine.

8. Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.- 04:2021.
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U travnju 2021. blago je ubrzan rast kredita stanovnistvu koji su rasli po medugodisnjoj stopi
od 2,7%. U sektoru poduzeca i drzave stopa rasta kredita presla je u negativan teritorij, sa
stopama rasta od -0,4% i -1,9%, Sto vjerojatno najveéim dijelom odrazava bazni uc¢inak iz prvog
vala panedemije korona virusa kada su potrebe za financiranjem drzave i poduzeca bile naglo
povecane. Utoliko promjena koju biljeZimo u travnju moze biti i znak financijske normalizacije
nakon recesije izazvane pandemijom.
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8a. Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi — transakcije
12m prosjek (u milijunima kuna) 12:2011.- 04:2021.
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Dvanaestomjesecni prosjek kreditnih transakcija banaka s drzavom na kraju travnja 2021.
iznosio je -175 milijuna kuna. U sektoru poduzeca iznos neto kredita je smanjen na i dalje
pozitivnih 80 milijuna kuna, a u sektoru stanovniStva zabiljezeno je blago poveéanje na oko
340 milijuna kuna. Stanovnistvo je trenutno kreditno najaktivniji sektor.

8b. Krediti stanovnistvu i trgovackim drustvima — bruto novoodobreni
Medugodisnja stopa rasta (12m prosjek) 11:2013.- 04:2021.
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Dvanaestomjesecni prosjek medugodisnje stope rasta bruto novoodobrenih kredita ukazuje
na usporavanje kreditiranja stanovniStva i poduzeéa pocetkom 2021., pri ¢emu je ovaj
pokazatelj za sektor stanovniStva poceo biljeziti negativne vrijednosti.
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9. Stope rasta kredita stanovniStvu prema vrstama
u odnosu na isto razdoblje (prvo tromjesecje) prethodne godine, 2019., 2020., 2021.
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U prvom tromjesecju 2021. stambeni krediti su rasli za 14%, gotovinski nenamjenski krediti su
smanjeni za oko 3% u odnosu na isto razdoblje 2020., dok su prekoracenja po transakcijskim
rac¢unima smanjena za oko 6% na godisnjoj razini.

10. Struktura kredita stanovnistvu po vrstama
Q1:2009.-Q1:2021.
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Struktura kredita stanovnistvu u prvom kvartalu 2021. nije se bitno mijenjala. Dominiraju
stambeni krediti i gotovinski nenamjenski krediti s ukupnim udjelom od oko 80%, dok
prekoracenja po transakcijskim racunima te ostali krediti ¢ine 5% i 12% ukupnih kredita.
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11.0Omjer kredita i depozita
01:2004.- 04:2021.
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U travnju 2021. godine Sire definirani omjer kredita i depozita nalazio se na razini od 88%, $to
predstavlja daljnje smanjenje u odnosu na prethodne mjesece, bududéi da su depoziti rasli brze
od kredita.

12. Struktura aktive banaka

31.03.2021.
Gotovina i
depoziti kod HNB
Ostalo neto 3.7% i banaka 13.7%

Trezorski zapisi 3.6%

Vrijednosni papiri i
derivati 10.3%

Krediti 68.7%
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13.Stopa rasta kredita poduzec¢ima u EU i Hrvatskoj

31.03.2021./31.03.2020. u %
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Na kraju oZujka 2021. godine nesto veci broj drzava ¢lanica EU biljeZio je rast nego pad kredita
poduzeéima. Hrvatska pripada skupini zemalja s rastom, ali je sa stopom od oko 0,1% prema
ECB-ovoj metodologiji zemlja s najmanjim rastom u skupini koja biljezi rast.

14. Stopa rasta kredita stanovniStvu u EU i Hrvatskoj
31.03.2021./31.03.2020. u %
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Rast kredita stanovnistvu u oZujku 2021. za oko 2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine
prema ECB-ovoj metodologiji Hrvatsku smjesta desno od sredine ljestvice, ali jo$ uvijek medu
zemljama koje su zabiljezile rast kredita.
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KAMATNE STOPE | TROSKOVI REGULACIJE
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15. Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva u hrvatskim bankama krecu se
oko 0,2% te se trenutacno nalaze blize donjoj granici intervala europodrucja, koja je definirana
zemljom ¢lanicom s najnizim pasivnim kamatnim stopama na ovu vrstu depozita.

16. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne depozite stanovnistva
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Eurozona MIN
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Hrvatska

Prosje¢ne kamatne stope na kratkoro¢ne depozite stanovnistva krec¢u se oko 0% te se takoder
nalaze blize donjem pragu intervala euro podrucja.
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17.Prosjecne kamatne stope na kratkorocne depozite poduzeca
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Kamatne stope u Hrvatskoj kre¢u se unutar intervala euro podrucja, pri ¢emu vise kamatne
stope biljeZe Cipar, Grcka i Malta, dok je u nekoliko najrazvijenijih zemalja ¢lanica ova kamatna

stopa negativna.

18. Referentne kamatne stope
Q4:2020.-Q1:2021.
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Nacionalne referentne stope (NRS) nastavile su se smanjivati u prvom tromjesecju 2021.
Premija rizika koja je sadrzana u razlici NRS-EURIBOR kretala se oko 60 baznih bodova.
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19. CDS spread
(podaci na dan 31.05.2021.)
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Ceska Madarska Poljska Rumunjska Hrvatska Slovacka

Hrvatska premija rizika najveca je u regiji uz Rumunjsku i Madarsku. Medutim, te dvije zemlje
su tijekom korona krize zabiljeZile znacajniji rast CDS-ova u odnosu na Hrvatsku, $to se moze
pripisati boljoj fiskalnoj poziciji Hrvatske prije eskalacije krize.

20. Indeks regulacijskog opterecenja IRO

u baznim bodovima (bps) 01:2014.-04:2021.
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Bruto troSak regulacije spustio se na historijski minimum od oko 10 baznih bodova nakon $to
je u 2021. godini privremeno obustavljena uplata u fond osiguranja depozita zbog prijelaza
njegova ciljanog iznosa. TroSak monetarne regulacije je zanemariv unato€ razmjerno visoke
stope obvezne rezerve zbog niskih kamatnih stopa koje teze nuli. Jedini znacajan troSak
monetarne i prudencijalne regulacije povezan je s uplatama u sanacijski fond.
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21. Prosjecne kamatne stope na stambene kredite stanovnistvu
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Kamatne stope na stambene kredite s rokom dospijeéa preko 10 godina u oZujku 2021. iznosile
su 3,46% prema ECB-ovoj metodologiji. Razina se nalazi oko sredine intervala kamatnih stopa
za drzave koje su uvele euro. Medu zemljama ¢lanicama europodrucja, Litva i Latvija imaju
viSe kamatne stope na ovu vrstu kredita. | sve nove ¢lanice izvan euro podrucja imaju vise
kamatne stope od hrvatskih na ovu vrstu kredita. Pritom treba napomenuti kako su se u vecini
zemalja EU kamatne stope na stambene kredite u korona krizi blago poveéale. Medutim, u
statistici HNB-a ove se kamatne stope krecu oko 2,6% i smanjene su u odnosu na 2020.
Povremena odstupanja dva statisticka izvora povremeno su se pojavljivala i u proslosti, ali su
bila kratkotrajna.

22. Prosjecne kamatne stope na potrosacke kredite stanovnistvu
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Eurozona MIN Eurozona MAX e RH

Kamatna stopa na potrosacke kredite od 1 do 5 godina iznosila je 3,3% u oZujku 2021. i kretala
se unutar intervala kamatnih stopa euro podrudja, blize njegovom donjem rubu. Vise stope
zabiljeZene su u bankama u balti¢kim drzavama, Slovackoj, Grékoj, Spanjolskoj, Portugalu te
Danskoj i Velikoj Britaniji, kao i u veéini €lanica EU izvan euro podrudja.
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23. Prosjec¢ne kamatne stope na okvirne kredite stanovnistvu
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Kamatna stopa od 7,5%, koliko je u oZzujku 2021. u prosjeku zabiljezeno kod hrvatskih banaka,
krece se unutar intervala euro podrucja. Vise kamatne stope od hrvatskih banaka imaju banke
u Estoniji, Latviji, Slovackoj i Grckoj, te u veéini zemalja izvan euro podrudja.

24. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne kredite poduzedima
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Kamatne stope za ovu vrstu kredita (2,6% u prosjeku u ozujku 2021.) kreéu se unutar intervala
za zemlje koje su uvele euro. Vise kamatne stope zabiljezene su u Grékoj, Cipru i Irskoj te
Estoniji i Latviji. Izvan europodrucja veée kamatne stope na ovu vrstu kredita zabiljezene su u
Bugarskoj. Znacajan lom u donjoj granici intervala posljedica je snaZznog pada kamatnih stopa
u Francuskoj, a od izbijanja koronakrize vidljiv je vrlo blagi rast kamatnih stopa.
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25. Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite poduzec¢ima
(novi poslovi) u %
12:2011.-03:2021.
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Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite poduze¢ima (od 1 do 5 godina) u Hrvatskoj su
u ozujku 2021. iznosile 3,3%, Sto predstavlja blagi rast u odnosu na prethodne mjesece.
Kamatne stope se i dalje krecu unutar intervala europodrucja. Ove kamatne stope vecde su u
Estoniji i Slovackoj. Medu zemljama koje joS nisu uvele euro visu kamatnu stopu imaju
Rumunjska i Bugarska.
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NIM = A (prosje¢no naplacena aktivna kamatna topa) — P (prosje¢no plaéena pasivna
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26. Neto kamatna marza (NIM)

kamatna stopa) Q4:2000.-Q1:2021.

A P NIM
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U prvom kvartalu 2021. godine neto kamatna marza je iznosila oko 2,6 postotnih bodova, sto
je slicna razina kao u Cetvrtom tromjesecju 2020. godine. Kriza nije dovela do znacajnog

povecéanja

kamatne marze.

27. Udjel neto kamatnog i nekamatnog prihoda u ukupnom prihodu
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Udjel neto kamatnog prihoda u strukturi zarada hrvatskih banaka u prvom kvartalu 2021.
iznosio je 66,8%, Sto predstavlja blago smanjenje u odnosu na prethodni kvartal. To je
posljedica rasta udjela ostalih neto prihoda zbog prihoda od dividendi i privremene obustave
uplata u fond osiguranja depozita koji je preSao gornji zakonski limit.
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28. Omjer operativnih troskova i dohotka / cost-income omjer
Q4:2000.-Q1:2021.
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Cost-income omjer je u prvom tromjesecju 2021. iznosio 52%, Sto

31.12.2018.

30.06.2017.
31.03.2018.
30.09.2019.
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predstavlja povecéanje u

odnosu na isti kvartal prethodne godine za 5,6 postotnih bodova, do ¢ega je ponajprije doslo

zbog pada operativnog dohotka banaka u toku pandemijske krize.

29. Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke u % rezultat
Q4:2000.-Q1:2021.
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Pod utjecajem posljedica korona krize optereéenje rezultata
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troSkovima rezerviranja

povedano je i u toku 2021.: oko 49% neto rezultata prije rezerviranja odlazi za ispravke

vrijednosti i rezervacije, Sto je za oko 24 postotna boda vise u odnosu
godine.
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30. Dobit nakon oporezivanja / neto dobit
Neto dobit zadnja Cetiri kvartala u 000 kuna
Q4:2000.-Q1:2021.
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Trend-dobit na bazi zadnja Cetiri tromjesecja krajem ozujka 2021. godine na godi$njoj razini se
nastavila kretati oko 2,7 milijarde kuna.

31. Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) i prosjecni kapital (ROAE)
Q4:2000.-Q1:2021.
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U prvom tromjesecju 2021. doslo je do stagnacije 12-mjesecne pomicne mjere profitabilnosti
hrvatskih banaka, pri cemu je godisnji povrat na prosje¢nu aktivu (ROAA) iznosio oko 0,7%, a
povrat na prosjecni kapital (ROAE) oko 4,5%.
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32.Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) u %: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Hrvatske banke se prema povratu na prosje¢nu imovinu nalaze pri vrhu medunarodne
ljestvice, izmedu Norveske i Slovenije.

33. Povrat na prosjecni kapital (ROAE) u %: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Prema povratu na prosjecni kapital hrvatske banke se nalaze ispod sredine ljestvice, izmedu
Latvije i BiH. Najprofitabilnije banke su u Australiji, Madarskoj, Svedskoj, na Kosovu i u Cekoj.
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34.Stopa adekvatnosti kapitala
Q4:2007.-Q1:2021.
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Nakon $to je dosegnula 22,3% u drugom tromjesecju 2015., stopa adekvatnosti kapitala u
treéem tromjesecju 2016. pala je na 19,9% zbog troSkova vezanih uz konverziju kredita u
Svicarskom franku. Tijekom 2016. godine omjer kapitala se vratio iznad razine od 20%, te se
na kraju prvog tromjesecja 2021. godine nalazio na razini od 25,1%, Sto predstavlja povijesni
maksimum.

35. Stopa adekvatnosti kapitala: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Stopa adekvatnosti kapitala hrvatskih banaka jedna je od najvisSih medu europskim drzavama
koje izvjeStavaju MMF u okviru baze podataka Financial Soundness Indicators. Hrvatska je
pozicionirana izmedu Islanda i Norveske.
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36.0mjer losih kredita: stanovnistvo i trgovacka drustva
Q2:2016.-Q1:2021.
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Prema novoj metodologiji HNB-a (u skladu s metodologijom EBA-e, koja se primjenjuje za
¢lanice EU), udjel loSih kredita u ukupnim kreditima blago se smanjio u prvom tromjesecju
2021., te se nalazio na razini od oko 5,3%. Omjer loSih kredita u kreditnom portfelju
stanovnistva dostigao je 7,2%, dok je omjer u kreditnom portfelju poduzeca iznosio 12,1%, Sto
je nesto manje nego na kraju ¢etvrtog kvartala 2020.

37. Omjer loSih kredita: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Hrvatska se prema ovom pokazatelju smjesta uz Albaniju i blizu Portugala i BiH, Sto znaci da
se slicnost ekonomskih i strukturnih problema odrazava i u omjeru loSih kredita.
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38. Stopa pokrica losih kredita rezervacijama za gubitke
Q1:2010.-Q1:2021.
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U prvom tromjesecju 2021. doslo je do pada pokrivenosti losSih kredita rezervacijama u sektoru
stanovnistva i rasta pokrivenosti u sektoru poduzeéa pa je ukupna stopa pokri¢a stagnirala.

39. Stopa pokrica losih kredita rezervama za gubitke: medunarodna

usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Pokrivenost loSih kredita ispravcima vrijednosti i rezervacijama nalazi se iznad sredine
prikazane liste zemalja, uz Madarsku i Poljsku. Ovo je pokazatelj cija je medunarodna
usporedivost najslabija, jer se u razli¢itim drzavama koriste razliCita pravila klasifikacije
plasmana i formiranja rezervacija, iako se nakon ponovne primjene IFRS 9 nakon krize oéekuje
ujednacavanje.
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40. Struktura kreditnih naloga — potrosaci

100% ¥y Y

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
Y9 ESgd
o2z geosd

m Salter W Internet

O O O O ~

S 9 9 o9 7

= © o v =

» = o =K
=R

Mobilni telefon

N N N 00 ©
TdoR g7 A
T Qo v = ©
— — = wv —
5 5 =]

0 0 @ O
i i - -
4 v = ©
— = wv —
w -

B Bankomat/bankarski kiosk ®

[e)] o O
i — o~
& b o=
— = (%]
(%]

E-racun

o O O
g«
© o v
— — =
- wv

B Ostalo

sij-21

Struktura naloga gradana znacdajno se promijenila u posljednje Cetiri godine. Udjel poslovanja
(na bazi vrijednosti transakcija) preko Saltera pao je s priblizno 10% na manje od 1%. Zamjetan
je i znadajan pad udjela internetskih usluga koje je zamijenilo sve veée koristenje mobilnih
usluga. Ono je u ozujku 2021. ¢inilo 62% ukupnih elektronickih usluga i 35% ukupne vrijednosti

kreditnih naloga (transfera)

gradana.

41. Struktura kreditnih naloga — nepotrosaci
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U strukturi naloga u ovom sektoru dominira internet bankarstvo, ¢iji je udjel poveéan s 52% u
2014. godini na 71% u oZujku 2021. godine. Ovaj rast je najveéim dijelom nadomijestio
smanjenje udjela poslovanja preko 3altera. Interni sustavi obveznika zadrzali su stabilan udjel
u strukturi od oko 8%, dok je udjel ostalih usluga smanjen sa 16% na 6% vrijednosti

elektronickih naloga.
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42. Broj izdanih kartica
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U posljednjih nekoliko mjeseci broj izdanih kartica se kretao oko sedam milijuna.
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43. PODACI O KARTICNOM PLACANJU

31.03.2021.
| 8%
_ 19% 0%
27%
50%
1 48%
1 53% I 0
DEBITNA ODGODENA REVOLVING CHARGE KREDITNA UKUPNO
B Kupovina Podizanje gotovog novca M Polaganje gotovog novca

U Hrvatskoj je u oZujku 2021. godine promet po svim kategorijama kartica iznosio oko 15
milijardi kuna. Najveci udjel u prometu imale su debitne kartice (oko 13 milijardi). Podaci HNB-
a o namjeni kartica pokazuju kako se debitne i kreditne kartice ve¢inom koriste za podizanje
gotovog novca, dok se odgodene, revolving i charge kartice koriste za kupovinu.
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STAMBENE STEDIONICE
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44. Stopa rasta kredita i oroCenih depozita kod stambenih Stedionica*
Promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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*Napomena: od sije¢nja 2013. serija sadrzi strukturni lom uslijed promjene metodologije HNB-a

Podaci o Stedionicama nisu usporedivi u odnosu na prethodne godine nakon sto je nastupila
promjena kod nekoliko Stedionica. Pad 2018. priblizno je jednak trZziSnom udjelu bivse vodecée
Stedionice koja je tada pripojena mati¢noj banci. U prvom kvartalu 2021. u stambenim
Stedionicama zabiljeZeni su rast kredita i nesto izraZeniji pad depozita.
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Metodologija i izvori
Novcéana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4 (tablica A1, Statisticki pregled HNB-a)

Depoziti stanovnistva i depoziti poduzeda (zbir podataka iz tablica D6, D7 i D8 statistickog
pregleda HNB-a)

Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva (izracun na temelju tablica D6, D7 i D8
statistickog pregleda HNB-a)

Udjel inozemne u ukupnoj pasivi (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda
HNB-a)

Udjel kapitala u ukupnoj pasivi (tromjesecno statisticko izvjeS¢e HNB-a)

Struktura izvora sredstava banaka (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda

HNB-a)
U depozite i instrumente trziSta novca ubrajaju se i ograniceni i blokirani depoziti, depoziti drzave i
krediti primljeni od HNB-a. Kapitalski racuni su veci od kapitala iz tromjesecnog statistickog izvjesca
HNB-a jer se ovdje konstruiraju prema metodologiji monetarne statistike, dok su u kvartalnom
statistickom izvjesS¢u sastavljeni prema konceptu kapitala iz statistickih izvjesStaja. Prikazana struktura
se ne mora zbrajati u 100% jer je s prikaza izostavljena stavka ostalo (neto) koja nema znacaja, ali
utjece na zbroj.

Plasmani (tablica A1, Statisticki pregled HNB-a)

Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drZavi (konsolidirana bilanca banaka D1,
Statisticki pregled HNB-a)

Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi — transakcije (konsolidirana bilanca
banaka D1, Statisticki pregled HNB-a)

Stope rasta kredita stanovnistvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija,
kvaliteta kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Dvanaestomjesecni prosjek transakcija (konsolidirana bilanca banaka D1, Statisticki pregled
HNB-a)

Dvanaestomjesecni prosjek stope rasta novoodobrenih bruto kredita (Tablice kamatnih
stopa G6a-G6c)

Struktura kredita stanovniStvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija,
kvaliteta kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Omijer kredita i depozita (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda HNB-a)
U brojnik ulaze potraZivanja od drZave, trgovackih drustava i stanovnistva, a u nazivnik svi depoziti, Sto
ukljuCuje i depozite drzave i ogranicene i blokirane depozite. Ako se pokazatelj konstruira na temelju
podataka o kreditima u uZzem smislu (zajmovi) omjer je puno niZi (za oko 20 postotnih bodova).
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Struktura aktive banaka (tromjesecno statisticko izvjeS¢e HNB-a)
Stopa rasta kredita poduzeéima u EU i Hrvatskoj (ECB StatisticalDataWarehouse)
Stopa rasta kredita stanovnistvu u EU i Hrvatskoj (ECB StatisticalDataWarehouse)

Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)

Prosjecne kamatne stope na kratkorocne depozite stanovnistva u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)

Prosjecne kamatne stope na kratkoroc¢ne depozite poduzeéa u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)

Referentne kamatne stope (Hrvatska udruga banaka za Nacionalnu referentnu stopu NRS,
metodologija raspoloZiva na www.hub.hr; European Banking Federation, EBF, za Euribor,

povijesni podaci raspoloZivi na http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html )
Podatak za Euribor rac¢una se kao prosjek dnevnih podataka u kvartalu.

CDS Spread (Erstebank CEE Macroand Fl Daily)

Indeks regulacijskog opterec¢enja IRO (Hrvatska udruga banaka)
Indeks regulacijskog optereéenja IRO predstavlja grani¢ni troSak monetarne i devizne regulacije koji
banka mora platiti kako bi na trZistu prikupila dodatnu jedinicu izvora sredstava radi odobravanja
dodatne jedinice plasmana. U izracun indeksa ulaze svi oblici obvezne rezerve, obvezni omjeri devizne
likvidnosti i troskovi osiguranja depozita. Indeks predstavlja vagani prosjek troskova koji se
obracunavaju na pojedine komponente pasive, pri cemu se za pondere uzimaju udjeli pojedinih
komponenti u ukupnoj pasivi prilagodenoj za dijelove na koje se ne obracunava regulacijski trosak.
Indeks ne uzima u obzir troSkove prudencijalne regulacije. Metodologiju indeksa za HUB je razvila
Arhivanalitika 2006., a indeks se od 2007. redovito objavljuje u publikaciji HUB Analize jednom
godisnje, gdje zainteresirani Citatelj mozZe pronaci metodoloske detalje (www.hub.hr).

Prosje¢ne kamatne stope na stambene kredite stanovnistvu (ECB StatisticalDataWarehouse)

Prosje¢ne kamatne stope na potroSacke kredite stanovnistvu (ECB
StatisticalDataWarehouse)

Prosjecne kamatne stope na okvirne kredite stanovnistvu (ECB StatisticalDataWarehouse)

Prosjecne kamatne stope na kratkorocne kredite poduzeéima (ECB
StatisticalDataWarehouse)

Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite poduzec¢ima (ECB StatisticalDataWarehouse)

Neto kamatna marza (NIM) (izraCuni na temelju tromjesecnog statistickog izvjeSéa HNB-a)
Neto kamatna marza (engl. netinterestmargin, NIM) racuna se kao jednostavna razlika prosjecno
naplaéene aktivne kamatne stope i prosjecno plaéene pasivne kamatne stope. Prosjecno naplaéena
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aktivna kamatna stopa rac¢una se kao ukupni kamatni prihod podijeljen s osnovicom na koju se
naplacuje kamata, a u koju ulaze sve stavke aktivne strane bilance iz tromjesecnog statistickog
izvjeStaja osim gotovine, ulaganja, materijalne imovine, preuzete imovine, kamata, naknada i ostale
imovine. Prosjecno placena pasivna kamatna stopa racuna se kao ukupni kamatni trosak podijeljen s
osnovicom na koju se pla¢a kamata, a u koju ulaze sve komponente pasive osim kapitala, derivatnih i
drugih financijskih obaveza i kamata, naknada i ostalih obaveza. Brojnici izraza racunaju se kao zbrojevi
zadnja Cetiri kvartala, a nazivnici kao prosjeci stanja na kraju zadnja Cetiri kvartala.

Udjel neto kamatnog i nekamatnog u ukupnom prihodu (izracuni na temelju tromjese¢nog
statistickog izvjeSéa HNB-a)
Ukupni prihod je zbroj neto kamatnog i neto nekamatnog prihoda. Racuna se kao zbroj stavki u zadnja
Cetiri tromjesecja.

Omijer operativnih troskova i dohotka / cost-income omijer (izra¢uni na temelju tromjesecnog
statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Operativni troskovi odgovaraju racuovodstvenoj stavci opéi i administrativni troSkovi i amortizacija, u
koju se, prema metodologiji statistickog izvjeStavanja, ne uracunavaju premije osiguranja depozita.

Ukupni troSkovi rezerviranja za gubitke u % rezultata prije rezerviranja (izra¢uni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjeSéa HNB-a)
Rezultat prije rezerviranja racuna se kao razlika neto prihoda i opéih i administrativnih troskova i
amortizacije.

Dobit nakon oporezivanja / neto dobit (izracuni na temelju tromjesecnog statistickog izvjesca
HNB-a)
Podatak za svaki kvartal se racuna kao zbir zadnja Cetiri kvartala, tako da se konstrukcijski radi o
godisnjoj stopi promjene pomicnog prosjeka racunatog s pomakom od Cetiri kvartala. Podaci se
konstruiraju na temelju nerevidiranog statististickog izvjestaja, pa je moguca pojava manjih razlika u
odnosu na kasnije revidirane podatke.

Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) i prosjecni kapital (ROAE) (izracuni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjeSéa HNB-a)
Kumulativ (zbroj) dobiti za zadnja Cetiri kvartala stavlja se u odnos prema prosjecnom stanju aktive
(ROAA — engl. return on averageassets) i prosjecnom stanju kapitala (ROAE — engl. return on
averageequity).

Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na
temelju tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundnessindicators
MMF-a, www.fsi.imf.org )

Povrat na prosjecni kapital (ROAE): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izra¢uni na
temelju tromjeseénog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundnessindicators
MMF-a, www.fsi.imf.org )

Stopa adekvatnosti kapitala (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija, objavljeno u okviru
supervizorske javne objave, statistic¢ki podaci, na www.hnb.hr)

Stopa adekvatnosti kapitala 2012.: medunarodna usporedba (prema zadnjim podacima koji
su uvrsteni u MMF-ovu bazu podataka Financial Soundnessindicators, www.fsi.imf.org)
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Omijer losih kredita: stanovnistvo i trgovacka drustva (Supervizorska javna objava, statisticki
podaci, Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po sektorima, na
www.hnb.hr)

Losi krediti su djelomi¢no nadoknadivi (B) i nenadoknadivi krediti (C) sukladno Odluci HNB-a o
klasifikaciji plasmana. Omjer loSih plasmana u pravilu je niZi od omjera losih kredita.

Omijer losih kredita: medunarodna usporedba (prema zadnjim podacima koji su uvrsteni u
MMF-ovu bazu podataka Financial Soundnessindicators, www.fsi.imf.org)

Stopa pokricéa losih kredita rezervama za gubitke (Supervizorska javna objava, statisticki
podaci, Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po sektorima, na
www.hnb.hr)

Rezerve za gubitke odgovaraju pojmu ispravci vrijednosti kod ovog statistickog izvora.

Stopa pokricéa losih kredita rezervama za gubitke: medunarodna usporedba (prema zadnjim
podacima koji su uvrsteni u MMF-ovu bazu podataka Financial Soundnessindicators,
www.fsi.imf.org)

Valutna struktura omjera loSih kredita (Supervizorska javna objava, statisticki podaci,
Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po valutama, na www.hnb.hr)

Valutna uskladenost imovine i obaveza u % ukupne bilanéne svote (agregirano tromjesecno
statisticko izvjesce, listovi VSI1_19i VSO1_20)

Struktura elektronickih naloga — potrosac (Platne usluge, Kreditni transfer i trajni nalog,

Tablica PT1, na www.hnb.hr)

Struktura elektronickih naloga — nepotrosac (Platne usluge, Kreditni transfer i trajni nalog,

Tablica PT1, na www.hnb.hr)

Broj izdanih kartica (Platne usluge, lzdavanje platnih instrumenata, Tablica PK2, na

www.hnb.hr)

Podaci o kartiénom placanju (Platne usluge, lzdavanje platnih instrumenata, Tablica PK2, na

www.hnb.hr)

Stopa rasta kredita i orocenih depozita kod stambenih Stedionica (Agregirano statisticko
izvjeS¢e HNB-a za stambene Stedionice)
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41. Structure of electroing orders - non-consumer
42. Number of payment cards
43. Structure of payment cards

44. Rate of growth of loans and term deposits with housing savings banks
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