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STVARANJE VRIJEDNOSTI U BANKARSTVU:

O ekonomskom utjecaju bankarskog sektora u Hrvatskoj

Sazetak

Procjenjuje se da banke i povezane financijske tvrtke s 1,7% udjela u ukupnoj
zaposlenosti u Hrvatskoj stvaraju 4,5% bruto dodane vrijednosti Sto predstavlja tek
izravni, mjerljivi razvojni u€inak. Neizravni su ucinci daleko veci. Natprosjecna
produktivnost u bankovnom sektoru povezana je s uposljavanjem natprosje¢no
obrazovane radne snage 1 isplatom gotovo 50% vecih dohodaka od prosjeka
gospodarstva. Udjel isplacene dividende u bruto dobiti nalazi se u padu tako da na
jednu jedinicu ispla¢ene dividende - dolazi deset jedinica dodane vrijednosti.

Misljenja i rezultati koji se iznose i prikazuju u ovom dokumentu ne predstavijaju
sluzbena stajalista Hrvatske udruge banaka. Analizu je pripremila Arhivanalitika za
Hrvatsku udrugu banaka.



Uvod

Ponekad se na neke stvari toliko naviknemo da prestanemo razmisljati o
njima jer se jednostavno podrazumijevaju. Tako ekonomisti u vecini zemalja
uopée i ne raspravljaju o tome pridonosi li bankarski sustav razvoju
gospodarstva. Ekonomska je teorija po tome pitanju vrlo jasna — kvalitetno
financijsko posredovanje osigurava optimalnu alokaciju resursa u
najproduktivnije investicije te na taj naCin raste alokativna efikasnost, a
samim se time povecava ekonomski rast. lako ¢e gotovo svaki ekonomist
vrlo jednostavno objasniti zasto je bankarski sustav pozeljan, u domacoj se
javnosti rijetko govori o tome koliko su banke korisne i poZeljne.

Cedée se ¢uju suprotni tonovi. Povrini promatra¢ koji o bankama procita
pojedine naslove iz novina ili promotri mi$ljenje dijela javnosti lako bi
mogao ste¢i pogreSan dojam da banke u Hrvatskoj zaraduju ekstraprofite jer
navodno naplacuju izuzetno visoke kamate na kredite, poticu neracionalnu
potros$nju stanovniStva koja se o€ituje visokim deficitima na teku¢em racunu
bilance placanja te su najodgovornije za porast vanjskoga duga. Ukratko,
stjieCe se dojam da je doprinos banaka gospodarskom razvitku najblaze
receno — dvojben.

Zbog toga u ovom broju analiza trazimo odgovore na dva temeljna pitanja.
Prvo je pitanje vise hipoteticke naravi: Sto bi bilo kada banke uopcée ne bi
postojale? Na ovo je pitanje gotovo nemoguce dati precizan odgovor jer je
bankarstvo toliko ukorijenjeno u samim temeljima drustva da je tesko za
pretpostaviti da bi neko gospodarstvo danas uop¢e moglo funkcionirati bez
bilo kakvog oblika financijskog posredovanja. No, traZenje odgovora na to
pitanje korisno je jer podsjeéa na to koja je uloga bankarskog sektora u
procesu alokacije resursa te objaSnjava zaSto banke kao financijski
posrednici mogu imati prednost pred izravnim oblicima financiranja poput
izdavanja vrijednosnih papira.

Drugo je pitanje kolika je neto ekonomska korist od bankarstva koja se
odrazava u cjelokupnom gospodarstvu. Pritom ¢emo uzeti u obzir mjerljive
ucinke (poput visine plac¢a zaposlenih, ukupno plaéenih poreza na dobit
banaka i sl.), ali ¢emo pokusati navesti i druge multiplikativne uinke kako
bismo pruzili potpuniju sliku utjecaja bankarskog sektora na cjelokupno
gospodarstvo. Nazalost, ne mozemo izravno racunati cjeloviti ekonomski
efekt bankarskog sektora, pa je ova analiza vrlo ograni¢ena. Kada bi
postojala sofisticirana statistika, tada bi bilo moguée racunati ne samo
izravan utjecaj koji ukljucuje elemente poput zaposlenosti, kona¢nog outputa
ili fiskalnog doprinosa bankarskog sektora, ve¢ i razne neizravne utjecaje.
Tako bi se - prema metodologiji konzultantske kuc¢e Oxford economics
specijalizirane za analizu ekonomske koristi pojedinih sektora u
gospodarstvu, mogle kvantificirati i kategorije utjecaja na zaposlenost i
ukupan output svih ostalih sektora povezanih s promatranim sektorom (u
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slu¢aju bankarskoga sektora najjaci se izravni ucinci osje¢aju u ICT sektoru,
sektoru fizicke zaStite 1 sektoru pravnih usluga). Mogao bi se pratiti i
inducirani utjecaj na zaposlenost i output u onim sektorima u kojima se
pojavljuje znacajna potrosnja zaposlenika iz bankarskog i s njime povezanih
sektora te katalizatorski utjecaj na povecanu produktivnost i efikasnost u
ostalim sektorima u gospodarstvu. S obzirom na nepostojanje potrebnih
statistika, o ovim se u¢incima za sada moze nagadati ili se eventualno mogu
pretpostaviti na temelju analize drugih zemalja. Stoga ¢emo se ovdje zadrzati
na procjeni izravnih uc¢inaka bankarskog sustava na domace gospodarstvo, a
Siru analizu ostavit ¢emo za neka buduca istrazivanja.

I. Utjecaj banaka na gospodarstvo: op¢a razmatranja

Financijska trziSta obavljaju funkciju preusmjeravanja sredstava od
ekonomskih aktera koji imaju nov€ane viskove prema akterima kojima
nedostaju novcana sredstva. NepotroSeni se dohodak preko financijskog
sustava investira u produktivnije svrhe ¢ime se potie rast nacionalnog
gospodarstva. Zbog toga je posebno bitna alokativna funkcija financijskih
institucija 1 trziSta. Raspoloziva sredstva usmjeravaju se u profitabilne
pothvate koji ¢e ostvarivati najvece profite. Time se povecava efikasnost
raspodjele sredstava u sustavu te se ostvaruju najveéi povrati, odnosno
postizu najvece stope ekonomskog rasta. Paralelno se alociraju i disperziraju
razli¢ite vrste rizika, pa povremeni negativni dogadaji imaju manje negativne
ucinke na tvrtke 1 pojedince koje izravno i neizravno pogadaju.

Pretpostavimo da financijsko trziSte ne postoji. S jedne strane imamo osobe
koje potroSe manje nego Sto zarade i imaju viSak sredstava. To mogu biti
kucanstva, poduzeca, drzava ili strani drzavljani. Ako ne postoje financijska
trzista, oni Ce taj viSak sredstava drzati ,,u madracu® jer nece znati na koji bi
ga nacin mogli produktivno uloziti pa nece zaradivati nikakav prinos. S
druge strane postoje pojedinci koji znaju kako produktivno uloziti neka
sredstva, ali ne znaju kako do¢i do njih. Dakle, bez financijskog trzista i
financijskih posrednika nema prijenosa sredstava od StediSa do duznika;
svaka strana trpi oportunitetne troSkove i objema je loSije nego Sto bi bilo
kada bi trZista postojala. Jednom rije¢ju, nema ekonomske efikasnosti.

Pretpostavimo da se osobe koje imaju viSak i one koje imaju manjak
sredstava ipak uspiju sresti (ali bez posredniStva financijskih trzista) i
pokusaju se dogovoriti da jedan drugome posude sredstva uz neku naknadu.
Opet se javlja niz problema. Osoba koja Zeli posuditi sredstva mozda treba
puno viSe sredstava od osobe koja Zeli Stedjeti odnosno ulagati, ili obratno.
Takoder, Zeljena se dospije¢a ne moraju podudarati — npr. nije teSko
pretpostaviti da netko zeli Stedjeti godinu ili dvije, dok neka druga osoba
treba sredstva i spremna ih je vracati na rok od deset godina (sjetite se samo
na koliki se rok uzimaju stambeni ili investicijski krediti).

Alokaciju kapitala prati
jednako vazna alokacija
i disperzija rizika.



Cak i da se dvije osobe sretnu, da im se poklopi iznos sredstava koji je jedan
spreman dati, a drugi uzeti te da im se poklapa zeljena rocnost
Stednje/investicija, javlja se problem rizika otplate. Ukratko, kreditor
potpuno ovisi o tome ho¢e li mu duznik uspjeti vratiti novac. Financijski
posrednici rjeSavaju ovaj problem ucinkovito posudujuci velikom broju
zajmoprimaca ¢ime disperziraju rizike i pomoc¢u koncepta velikih brojeva
mogu s velikom pouzdano$¢u procijeniti kolika ¢e im biti stopa naplate.
Sli¢na situacija zbiva se s likvidnoS¢u zajmova. Jednom posudena sredstva
postaju nelikvidna jer se zajmovima u nerazvijenim financijskim sustavima
ne trguje na sekundarnom trziStu. U situaciji kada ne postoji bankarski
sustav, tesko je vjerovati da bi se mogao razviti sustav faktoringa ili ¢ak
sekuritizacije.

Posljednja, i mozda najvaznija prednost financijskih posrednika, ogleda se u
informacijskoj intermedijaciji. S obzirom da su banke kao financijski
posrednici najstrucnije za posao koji obavljaju, razvile su niz tehnika
pomoc¢u kojih rjeSavaju problem asimetricnosti informacija. U svojoj
najjednostavnijoj inacici, ako banka Zeli odobriti kredit klijentu, dovoljno je
da pregleda njegove financijske transakcije u posljednjim razdobljima te da
pomocu toga predvidi njegov okvir ponasanja i procijeni hoce li takvoj osobi
isplatiti zajam (i uz koju kamatnu stopu) ili ne. Fizicke osobe s viskom
sredstava nemaju takve mogucnosti, a ¢ak i kada bi dostupnima imale sve
informacije o duzniku koje ima neka banka, trebale bi imati razvijen citav
njih stru¢nih znanja pomocu kojih ¢e procijeniti financijsku sliku duznika te
njegovu budu¢u moguénost otplate zajma. U krajnjoj liniji, banke kao
financijski posrednici mogu medusobno suradivati i1 razviti registar kredita
(kod nas poznat kao HROK) ili slian proizvod pomocu kojega mogu
procjenjivati financijsku situaciju svakoga potencijalnog korisnika kredita, a
ne nuzno samo postojecih klijenata banke.

Banke su zasluzne i za smanjenje transakcijskih troskova zahvaljujuéi
ekonomijama razmjera. Financijsko je posredovanje sustav s visokim
fiksnim 1 niskim varijabilnim troSkovima pa su banke efikasnije od
alternativnih oblika financijskog posredovanja, a pogotovo u odnosu na
nepostojece financijsko trZiste. Osim svih navedenih prednosti banaka kao
financijskih posrednika, banke imaju i vaznu ulogu u suzbijanju moralnog
hazarda zajmoprimaca. S obzirom na velik broj duznika te razvijena iskustva
u posudbi financijskih sredstava, banke znaju na koje aspekte financijske
konstrukcije moraju obratiti najve¢u pozornost te znaju kako kontrolirati
ponasanje duznika prema kojima su znacajnije izlozene.

Osim samih depozitno-kreditnih poslova kojima se banke bave u uzem
smislu, banke i srodne institucije pruzaju i niz drugih korisnih financijskih
usluga. One nude usluge domaceg i medunarodnog platnog prometa,
izdavanja kreditnih kartica, usluge operativnog 1 financijskog leasinga,
investicijskog savjetovanja, usluge ulaganja u bankovne ili tude investicijske
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obradu informacija i
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fondove te niz savjetnickih poslova u vezi s trziStem kapitala kao §to je
izdavanje vrijednosnih papira.

Iako je udjel bankovnog sektora u ukupnom financijskom sektoru mjeren
veli¢inom aktive potkraj 2006. iznosio 76,4%, udjel Sire definiranog
bankovnog sektora (koji osim banaka ukljucuje usluge leasinga, stambenih
Stedionica, otvorenih i mirovinskih investicijskih fondova i dr.) jo$ uvijek se
kretao oko 90% cjelokupne imovine financijskog sektora u Hrvatskoj. Prema
svim objektivnim medunarodnim mjerilima, taj su sustav tijekom ovoga
desetljeca obiljezili visok stupanj konkurencije, inovativnosti i stabilnosti Sto
je rezultiralo ulaskom aktivnih kamatnih stopa hrvatskih banaka u interval
Eurozone o ¢emu smo pisali u prethodnim brojevima HUB Analiza.

I1. Ekonomski utjecaj banaka na sustav u cjelini

Moze li se kvantificirati ekonomski utjecaj bankarskog sektora na
gospodarstvo u cjelini?

Najvidljiviji izravni u€inak ocituje se zaposljavanjem u bankarskom sektoru.
Prema podatcima FINA-e, banke su u 2006. godini imale oko 18 tisuca
zaposlenih, §to predstavlja 1,3% ukupno zaposlenih u Hrvatskoj. Kada se
bankarskom sektoru dodaju i1 ostali povezani sektori koji su pretezno u
vlasnistvu banaka' (tzv. industrija fondova, drustva za leasing, stambene
Stedionice), ukupna zaposlenost u razdoblju od 2002. do —2006. narasla je sa
23 tisuée na 25,5 tisu¢a Sto u promatranome razdoblju iznosi oko 1,7%
ukupno zaposlenih osoba u Hrvatskoj.

Prosje¢ne neto place u bankarskom sektoru znatno su vise od prosjecnih
placa u drzavi te su krajem 2006. godine iznosile 6.768 kuna nasuprot 4.848
koliko je iznosila prosje¢na neto placa u Hrvatskoj. Promatrano u postocima,
place u bankarskom sektoru bile su krajem 2002. godine 41% viSe od
hrvatskog prosjeka, da bi do kraja 2006. godine ta razlika narasla na 48%. To
pokazuje da pla¢e u bankarskom sektoru nisu samo znatno viSe, nego i da
rastu brze od prosjeka”. Zanimljivo je da je prosje¢na bruto placa od kraja
2002. godine, kada je bila 50% viSa od hrvatskog prosjeka, do kraja 2006.

! Drzavni zavod za statistiku promatra dvije kategorije financijskog posredovanja — ukupni
sektor financijskog posredovanja te sektor financijskog osiguranja bez mirovinskih fondova
i osiguranja. Statistika o zaposlenim osobama samo u bankama za sada se ne objavljuje na
redovnoj bazi.

S obzirom na to da bankarski sektor ima vecinski udio u udjelu otvorenih investicijskih
fondova, drustvima za leasing te u stambenim $tedionicama, on ¢ini preko 95% zaposlenih u
kategoriji financijskog posredovanja bez mirovinskih fondova i osiguranja. Takoder, buduci
da banke imaju vecinske udjele u mirovinskim fondovima, pretpostavili smo da kategorija
financijsko posredovanje bez osiguranja i mirovinskih fondova aproksimira broj zaposlenih
u Sirem bankarskom sektoru.

? Pretpostavlja se da su prosje¢ne plaée u bankarskom sektoru (bruto i neto) jednake
prosje¢nim plaéama u sektoru financijskog posredovanja, osim mirovinskih fondova i
osiguranja.

Banke i povezana
drustva zapoSijavaju
1,7% ukupno zaposlenih
u Hrvatskoj. Ti su
zaposleni natprosjecno
obrazovani i
natprosjecno placeni §to
je tipi¢no za sektor s
veéom dodanom
vrijedno$cu. Samo se na
takvim sektorima
zasniva gospodarski
razvoj.



godine bila 60% visa od hrvatskoga prosjeka. Veca razlika iznad prosjeka po
osobi bruto place posljedica je sustava progresivnog oporezivanja dohotka.
To znaci da zaposljavanje u bankarskom sektoru apsolutno i relativno viSe
doprinosi drzavnome proracunu, a time i1 mirovinskom i zdravstvenom
sustavu, od zaposlenja u vecini drugih sektora.

Slika 1. Broj zaposlenih i place zaposlenih u bankarskom sektoru
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Pla¢e su u bankarskom sektoru puno vise od prosjeka ponajprije zahvaljujuci
vecoj produktivnosti u odnosu na prosjek pa je u skladu s tim udio plac¢a u
bankarskom sektoru u odnosu na ukupan zbroj placa u gospodarstvu iznosio
2,4% neto 1 2,6% bruto u promatranome razdoblju. Veca produktivnost u
bankarstvu posljedica je zapoSljavanja natprosjecno obrazovanih djelatnika u
ovome sektoru. Moze se zakljuciti da je bankarski sektor jedan od klju¢nih
poslodavaca u Hrvatskoj jer su zasluzni za zaposljavanje visokoobrazovanih
ljudi kojima isplacuju place znatno veée od hrvatskoga prosjeka.



Slika 2. Obrazovna struktura zaposlenih u financijskom sektoru
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Osim samoga broja zaposlenih i visine njihovih pla¢a bitno je spomenuti i
druge ¢imbenike od koristi za zaposlenike, koji nisu kvantificirani u ovoj
analizi. Prije svega, banke u Hrvatskoj ulazu znacajne resurse u edukaciju
svojih zaposlenika, bilo putem ,,in-house® treninga ili iz vanjskih izvora.
Ovakva ulaganja u zaposlenike dodatno povecavaju intelektualni kapital
hrvatskih zaposlenika te povecavaju njihove sposobnosti 1 razinu
produktivnosti. Ukljucenost u mreze medunarodnih banaka osigurava brz
prijenos znanja s vodecih svjetskih financijskih trzista.

Drugi, vrlo bitan, a ujedno 1 vidljiv doprinos bankarskog sustava
nacionalnom gospodarstvu, o€ituje se u platenom porezu na dobit. Nakon
Sto je pocetkom 2002. godine uspjesno razrijeSena kriza u RijeCkoj banci,
bankarski sektor je ostvario dobit od 2,3 milijarde kuna. Tijekom 2003. i
2004. godine dobit banaka na godiSnjoj razini rasla je stopama od 20%, da bi
u 2005. godini dobit banaka narasla 7%, dok je u 2006. stopa rasta dobiti
iznosila nepunih 5% te je ukupna dobit krajem 2006. godine iznosila 3,4
milijarde kuna. Zbog gubitaka iz prethodnih godina osnovica poreza na dobit
bila je niza tijekom 2002. i 2003. godine te donekle 2004. godine da bi do
2005. godine efektivna porezna stopa iznosila 18%, a u 2006. 19,9% ukupne
dobiti Sto znadi da se efektivha porezna stopa de facto izjednacila s
administrativnom. Promatrano u apsolutnom iznosu, ukupno placeni porezi
na dobit u 2006. godini iznosili su 842 milijuna kuna, $to je 11,8% ukupno
uplacenog poreza na dobit u Hrvatskoj. U ovaj broj nije ukljucena dobit
ostalih pridruzenih poduzeca u vlasnistvu banaka (npr. stambenih Stedionica,
druStava za upravljanje investicijskim fondovima, drustava za upravljanje
mirovinskim fondovima i sl.), tako da je ukupni uc¢inak jos i veci.

11,8% ukupno plaéenog
poreza na dobit u
Hprvatskoj placaju
banke.



Slika 3. Ukupno placen porez na dobit u bankarskom sektoru i udio placene
dobiti u ukupno prikupljenom porezu na dobit u Hrvatskoj
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Izvor: HNB, Ministarstvo financija

Prethodno spomenute stope rasta dobiti u 2005. i 2006. puno su manje od
stopa rasta kredita proteklih godina. To znaci da se grani¢na profitabilnost
bankarskoga posla nalazi u padu: potrebno je odobriti sve vece 1 vece iznose
kredita da bi se ostvarila jedna jedinica dobiti. Kako su prethodne HUB
Analize pokazale da kamatne stope vise ne odstupaju od prosjeka Eurozone,
to znaci da se udjel u zaposlenosti manji od dva posto 1 udjel u placéenom
porezu na dobit od gotovo 12% mogu objasniti samo vrlo velikom
produktivno$¢u — ubrzanim tempom kreacije novih kredita i dodane
vrijednosti po zaposlenom.

Prema istrazivanju ,,500 najboljih®, sektor bankarstva bio je drugi po veli€ini
novostvorene vrijednosti® u 2002. godini, a prvi za poslovne godine od 2003.
do 2005. Iako je u 2006. godini telekomunikacijski sektor imao oko 5% vecu
dobit od bankarske industrije, ukupni izdatci za zaposlene (kojih je u 28
banaka u 2006. godini bilo 17.676 nasuprot 8.817 zaposlenih u
telekomunikacijskom sektoru) povecali su novostvorenu vrijednost u
gospodarstvu tako da je udio bankarskog sektora u 1000 poduzeca s
najveéim razinama dodane vrijednosti u gospodarstvu iznosio 10,7%. Dakle,
bankarski sektor po iznosu novostvorene vrijednosti ve¢ je godinama sektor
koji najviSe pridonosi razvoju i rastu dodane vrijednosti. U prilog tome
govori 1 podatak da su medu vode¢ih 5 kompanija po novostvorenoj
vrijednosti u 2005 1 2006. godini dvije bile najvece hrvatske banke.

3 Novostvorenu vrijednost izra¢unavaju FINA, ZAPI i Lider Press u svojoj publikaciji 500
najboljih. Novostvorena vrijednost se prema njihovoj metodologiji izracunava kao suma
dobiti prije oporezivanja i ukupnih izdataka za place zaposlenih.



Tablica 1. Novostvorena vrijednost po glavnim djelatnostima, 2006. godina

Djelatnost Novostvorena vrijednost (000
Eura)

1. Poslovne banke 1.007.385
2. Telekomunikacije 829.134
3. Gradevinarstvo 641.441
4. Nafta, naftni derivati i plin 610.886
5. Ostala veleprodaja 504.830
6. Maloprodaja 498.466
7. Hrana, proizvodnja 497.345
8. Energetika 334.898
9. Hoteli i restorani 219.889
10. Financijsko posredovanje 206.636
Ukupno top 1000 poduzeca* 9.416.247

* Detaljnije o samoj metodologiji i podatcima vidjeti u publikaciji 500 najboljih
Izvor: Lider press, FINA i ZAPI

U nastavku ¢emo pokusati procijeniti koliki je udjel bankarskog sektora u
bruto dodanoj vrijednosti cjelokupnoga gospodarstva. Bruto dodanu
vrijednost u gospodarstvu procjenjujemo prilagodbom dohodovne metode na
nacin da promatramo sumu svih troskova za zaposlene, neto dobiti, placenog
poreza na dobit te troskova rezerviranja za gubitke. Time smo pretpostavili
da se razlika izmedu ukupne dobiti i isplacenih dividendi i kamata
vlasnicima koristi u terminologiji nacionalnih ra¢una kao interna upotreba
sredstava. To znaci da smo pretpostavili da su rezerviranja za gubitke
ukljuc¢ena u izracun bruto dodane vrijednosti jer ulaze u internu upotrebu
dodane vrijednosti. Detalji o nainu izrauna prikazani su u sljede¢em
okviru.



Bruto dodana vrijednost kao mjera produktivnosti bankarskog sektora (priredeno na temelju Swiss financial
center watch) http://www.sfcw.ch/pages/home/documents/Monitoringbericht 2006 klein.pdf

Dodana vrijednost odnosi se na svu vrijednost stvorenu tijekom proizvodnje nekog dobra ili usluge. Faktori proizvodnje
ukljuéuju rad, zemlju i kapital te se promatra u kojoj se mjeri doprinosom faktora podize vrijednost proizvoda. Prema
tome, ukupni dohodci svih faktora proizvodnje takoder pokazuju ukupnu dodanu vrijednost. Suma dodane vrijednosti u
svakoj fazi proizvodnje jednaka je vrijednosti finalnog proizvoda. Ukupnu dodanu vrijednost domaéih faktora
proizvodnje u nacionalnoj ekonomiji prikazuje BDP — bruto domaci proizvod. Dodana vrijednost je koncept pomocu
kojeg je moguée raditi usporedbe medu zemljama ili medu razli¢itim ekonomskim strukturama.

Postoje dva glavna naina racunanja dodane vrijednosti: pristup finalne potro$nje ili proizvodni pristup i pristup
pomocu dohodaka odnosno zarada svih faktora proizvodnje ili prihodni pristup. Ove se metode mogu okvirno ilustrirati
na sljedec¢em dijagramu:

Proizvodni pristup Prihodni pristup
Trosak intermedijarnih
inputa
3 .
Ukupne place
zaposlenicima
BRUTO Pla¢anja vlasnicima
Bruto prlhOd DODANA > kapitala
VRIJEDNOST Pla¢anje direktnih poreza
Interna upotreba sredstava:
amortizacija, gubitci, rizici;
) zadrzana dodana vrijednost

Izvor: SFCW

Obje metode vode do jednakog rezultata uz prilagodbu za indirektne poreze minus subvencije jer po definiciji
vrijednost proizvedenih dobara i usluga mora biti jednaka ukupnim dohodcima faktora proizvodnje.

Kada se koncept dodane vrijednosti primjenjuje na financijski sektor pojavljuju se problemi. Mjerenje je outputa u
usluznom sektoru vrlo sloZzeno zbog problema agregacije i kvalitete. Medutim, u financijskom se sektoru pojavljuju
dodatni problemi jer je output nematerijalan. Output bi u financijskom sektoru trebala biti proizvodnja usluga
deponentima i zajmoprimcima te pruzanje ostalih bankarskih usluga.

Prihodi banaka vec¢inom se sastoje od neto kamatnih prihoda — razlike izmedu primljenih kamata (ponajprije od kredita)
i placenih kamata (uglavnom na depozite). Razlika u racunanju dodane vrijednosti za banke ili industrijski sektor
pojavljuje se u tretiranju kamatnih troskova: za nefinancijsko trgovacko drustvo placane su kamate element bruto
dodane vrijednosti. S druge strane, banka je posrednik izmedu S$tediSa i investitora. Posredovanje je sam razlog
postojanja banke te je neto kamatni prihod dio dodane vrijednosti. Kamatni trosak nije dio BDV-a, ve¢ je za banke to
dio intermedijarnog troska.

Output banaka je jednak ukupnim prihodima ukljucujuéi prihode od naknada i provizija. S druge strane, pladanje
naknada i provizija dio je intermedijarnog tro$ka. Ukupni output (prema proizvodnom pristupu) sastoji se od neto
kamatnog prihoda; prihoda od naknada i provizija; neto zarada ili gubitaka od trgovanja te ostalih nekamatnih prihoda.
TroSak intermedijarnih inputa sastoji se od pla¢enih naknada i provizija, troSkova materijala u vezi s bankarskim
poslovanjem, drugih operativnih troskova (ali ne i troSkova osoblja) te ostalih troskova. Prema prihodnoj metodi, bruto
dodana vrijednost jednaka je sumi troskova zaposlenih, placenih poreza na dobit, distribuiranih profita (u vidu
dividendi i kamata) te interne upotrebe sredstava za stvaranje dodane vrijednosti. U ovoj se analizi koristimo prihodnim
pristupom za aproksimativni izracun dodane vrijednosti u bankarstvu.
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http://www.sfcw.ch/pages/home/documents/Monitoringbericht_2006_klein.pdf

Slika 4 prikazuje procjenu bruto dodane vrijednosti nekonsolidiranog
bankarskog sektora te njezin omjer prema ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti
u gospodarstvu. Procijenjena bruto dodana vrijednost za bankovni sustav
2006. iznosila je gotovo 8 milijardi kuna, Sto predstavlja 3,8% bruto dodane
vrijednosti  cjelokupnoga gospodarstva. Dakle, razina produktivnosti
bankarskog sektora nalazi se znacajno iznad prosjeka ostalih sektora u
ekonomiji jer 1,3% ukupno zaposlenih stvara oko 3,8% bruto dodane
vrijednosti.

Ako bismo procjenjivali bruto dodanu vrijednost konsolidiranoga
bankarskog sustava pomocu udjela u aktivi financijskog sustava,
procjenjujemo da konsolidirane bankarske grupe ili konglomerati zauzimaju
oko 90% imovine cjelokupnoga financijskog sustava. Pod pretpostavkom da
1 ostali sektori ostvaruju jednake stope profitabilnosti i troskovne efikasnosti,
mozemo procijeniti da financijski sektor povezan s bankama u cjelini izravno
ostvaruje oko 4,5% bruto dodane vrijednosti u gospodarstvu.

Slika 4. Bruto dodana vrijednost nekonsolidiranog bankarskog sektora i udio
u ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti u RH

I BDV bankarskog sektora (lijeva os)

= Udio u ukupnom BDV-u (desna os)
9.000.000 + T 3,85%

8.000.000 +

7.000.000 + T 380%

6.000.000 +
+ 3,75%
5.000.000 +

4.000.000 +

BDV (000 kn)

+ 3,70%
3.000.000 +
2.000.000 + + 3,65%

1.000.000 +

O,

2002 2003 2004 2005 2006

Izvor: HNB, DZS

Kako se ovi podatci za Hrvatsku uklapaju u medunarodne usporedbe i
trendove?

Analiza njemacke Deutsche Bank pokazuje da je u Njemackoj cjelokupna
financijska industrija tre¢a industrija po udjelu u bruto dodanoj vrijednosti s
udjelom od 5%. S druge strane, u Svicarskoj i Ujedinjenom Kraljevstvu,
banke i osiguravaju¢e kuce zauzimaju 10%, odnosno 8% udjela u bruto
dodanoj vrijednosti dok je u ostalim promatranim zemljama (Italija,
Spanjolska) taj udio prosje¢no oko 5%, dakle sliéno kao u Njemackoj.
Takoder, od ukupnog udjela u bruto dodanoj vrijednosti financijskog sustava
u Njemackoj, udio uzeg bankarskog sektora iznosi oko 70%, Sto je oko 3,5%
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bruto domace vrijednosti. Podatci su dakle vrlo slicni kao u Hrvatskoj.
Analiza pokazuje jo$ jednu zanimljivu ¢injenicu — u onim zemljama gdje je
financijski sektor ve¢ imao dominantan utjecaj nad ostalim sektorima prije
1995. godine, do kraja 2005. godine taj je utjecaj ¢ak i narastao, dok je u
drugim zemljama udio bankarskog sektora u bruto dodanoj vrijednosti ostao
stabilan.

Autori analize Deutsche Bank zakljuCuju da su ekonomije razmjera u
financijskoj industriji uzrokovale porast koncentracije u bankarskom sektoru
posljednjih godina §to dovodi do porasta bruto dodane vrijednosti tog
sektora. Takoder, autori primje¢uju da zemlje s trziSno orijentiranim i
liberaliziranim financijskim sustavom (npr. Svicarska i SAD) pokazuju puno
pozitivniji trend od zemalja u kojima je drzavna intervencija izraZenija. U
tom smislu, oCito je da pretjerana regulacija moze dovesti do stagnacije
udjela bankovnog sustava u dodanoj vrijednosti u dugom roku.

Promatra li se rast bruto dodane vrijednosti u Hrvatskoj po godinama, moze
se primijetiti da bruto dodana vrijednost u bankarskom sektoru raste otprilike
po jednakim stopama kao i dodana vrijednost cjelokupnoga gospodarstva.
Tako stoje stvari u prosjeku, medutim, iz godine u godinu dinamika se
mijenja. Kao §to je pokazala HUB analiza br. 3, stope profitabilnosti (ROE)
u bankama u prosjeku padaju od kraja 2004. godine naovamo. U skladu s
tim, od kraja 2004. godine postupno opada i udio bankarskog sektora u bruto
dodanoj vrijednosti u gospodarstvu. Dakle, unato¢ pokazateljima, stopa rasta
kredita i bankovne imovine koji upucuju na znacajan razvoj bankarskog
sustava koji raste po vrlo visokim stopama, bankarski sektor se tijekom
posljednje dvije godine zbog pada profitabilnosti ustvari razvija sporije od
gospodarstva u cjelini. Vrijeme ¢e pokazati je li rije o saturaciji trajnijega
karaktera ili tek o privremenom prekidu rastu¢ega trenda.

Promotri 1i se kolika je profitabilnost bankarskog sektora te koliki se iznos
dobiti isplacuje vlasnicima u obliku dividendi, u razdoblju od 2002. do 2004.
godine, prosjek ukupno ispla¢ene dividende u vodece Cetiri banke po imovini
iznosio je oko 50% bruto dobiti, dok je u 2005. i 2006. godini taj udio pao na
oko 30%. Projiciramo li ove brojke na cijeli bankarski sektor, u razdoblju od
2002. do kraja 2006. godine vlasnicima je isplaéeno oko 5,9 milijardi kuna
dobiti dok je vise od 9,1 milijarde kuna ili gotovo dvostruko vise -
reinvestirano. Visoka se stopa reinvestiranja moze zahvaliti razmjerno
visokome ocekivanom povratu na kapital proteklih godina u bankarstvu u
Hrvatskoj.

Promotri li se udio isplacenih dividendi u bruto domacoj vrijednosti
bankarskog sektora, prosjek isplata za vodece cCetiri banke pao je s preko
20% u 2002. 1 2003. godini na oko 11% u 2005. i 2006. godini. Dakle, kao
$to su price o zaradi ekstraprofita banaka pretjerane’, tako ovi podatci

* Vidjeti HUB analize broj 3. o profitabilnosti bankarskog sektora.
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pokazuju da vlasnici banaka reinvestiraju znacajniji dio ostvarene dobiti
nazad u Hrvatsku, ¢ime doprinose daljnjem razvoju domacega gospodarstva.
Pritom se udjel isplac¢ene dividende u bruto domacoj vrijednosti smanjuje,
tako da u posljednje vrijeme na jedinicu isplacene dividende dolazi deset
jedinica bruto dodane vrijednosti.

Bankarski sektor ima jak ucinak i na stvaranje ekonomskih koristi koje se ne
mjere u nacionalnim racunima. Dosada$nja analiza pruza informacije o usko
definiranom udjelu sektora u BDP-u, ali podcjenjuje stvaran utjecaj na
ekonomsko blagostanje koji se ostvaruje kroz slozene dinamicke ucinke. Na
primjer, zahvaljuju¢i bankarskom sektoru, stanovni$tvo i poduzeca danas
mogu sigurno Stedjeti, investirati svoja sredstva putem orocCene Stednje ili
trziSta kapitala, a banke im pruzaju savjete i usluge usmjerene poboljSanju
financijske situacije $to ukljucuje i upravljanje rizicima. Sve ove koristi bitno
utjecu na blagostanje stanovnika i razvoj hrvatskoga gospodarstva, ali nisu
kvantificirane u ovom izvjeStaju. Takoder, bankarski sektor potiCe rast
investicija 1 — §to je jo§ vaznije — povecava kvalitetu samih investicija (kroz
selekciju, tj. prihvacanje u prosjeku boljih i odbacivanje u prosjeku losijih
projekata).

Promotri 1i se jedna takva neizravna uloga bankarskog sektora u poveéanju
blagostanja, samo u prosloj godini banke su povecale iznos ukupno izdanih
stambenih kredita za 9,4 milijarde kuna. Uzme li se u obzir da je prosjecna
cijena kvadrata novih stanova u 2006. godini iznosila 8.939 kuna, te uz
pretpostavku da je prosje¢an kupljeni stan veli¢ine 70 kvadratnih metara,
banke su samo u prosloj godini omogucile kupnju oko 15 tisu¢a stanova.

Slika 5. Stambeni krediti stanovnistvu u RH

mm Neto porast stambenih kredita stanovnistvu (lijeva os)
— Porast kredita u odnosu na proslu godinu (desna os)
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Izvor: HNB
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Moze se primijetiti da je do kraja srpnja 2007. nastavljen rast stambenih
kredita po stopi od preko 25% na godis$njoj razini, ali se primjecuje da se rast
kreditiranja zaustavio i na apsolutnoj i na relativnoj razini. Glavni razlog
ovakvom razvoju dogadaja moze se pripisati ograniCavanju stope rasta
plasmana u 2007. godini do maksimalno 12% godisnje $to je nagnalo banke
da smanje financiranje stambenih kredita u korist potroSackih kredita koji
nude znatno veée kratkoro¢ne profitne marze. Porast im kamatnih stopa na
globalnoj razini takoder nije iSao u korist jer su kamate na svjetskom trzistu
pocele rasti. Tako su prosjecne ostvarene kamatne stope na stambene kredite
tijekom 2007. godine narasle s 4,75% na 4,92% Cime su se vratile na razinu s
pocetka 2006. godine, a to je u skladu s trendovima u Eurozoni.

Porast stambenog kreditiranja posljednjih godina nije doveo samo do porasta
blagostanja stanovnistva, ve¢ je pridonio i razvoju gradevinskog sektora i
svih srodnih djelatnosti. (Sli¢no vrijedi i za sve ostale oblike kreditiranja).
Dakle, kada bi se izraCunu vaznosti bankarskog sektora u Hrvatskoj dodali
iznosi multiplikativnih uc¢inaka, a time u izracun ukljucili svi neizravni
utjecaji bankarskog sektora na gospodarstvo u cjelini, vaznost bankarskog
sustava bila bi znatno veca od prethodno procijenjene. Kada bi se bankarski
sektor na neki naCin mogao ,,eliminirati* iz domacega gospodarstva, odnosno
kada bi se njegova uloga maksimalno ,,suzila“, neto gubitak ne bi bio samo
manjak 18 tisu¢a radnih mjesta, smanjenje prihoda od poreza na dobit od oko
850 milijuna kuna te jednokratni pad BDV-a za oko 4%, ve¢ bi posljedice
bile mnogostruko pojacane za iznos multiplikativnih ucinaka.

Na primjer, ukupne plac¢e zaposlenih u domaé¢im bankama 2006. godine
iznosile su preko tri milijarde kuna. To bi znacilo da bi se, ,,ukidanjem*
bankarskog sektora, ukupni doprinosi za zdravstvo, mirovinski sustav, porezi
na dohodak i sl. - smanjili za gotovo 1,5 milijardi kuna.’ Nadalje, ostalih
priblizno 1,5 milijardi kuna predstavlja gubitak neto pla¢a zaposlenih, koje
imaju multiplikativan uc¢inak na ostatak gospodarstva jer se taj iznos trosi u
drugim sektorima i ima pozitivan ucinak na zaposlenost i profitabilnost
drugih sektora. Takoder, svi ostali sektori koji tijesno suraduju s bankarskim
sektorom (npr. informaticki sektor; zastitarski sektor itd.) suocili bi se s
bitnim padom potraznje za svojim uslugama. Utjecaj kreditiranja banaka
domaceg sektora, kako stanovniStva, tako i poduzeéa takoder znacajno
sudjeluje u BDP-u. Uza sve navedeno, moZe se pretpostaviti da se sveukupni
utjecaj (neizravni plus izravni) bankarskoga sektora na gospodarstvo moze

> Podijeli li se ukupan iznos troSkova zaposlenika u 2006. godini (3,03 milijarde kuna) sa 18
tisu¢a zaposlenih u bankarskom sektoru, prosje¢ni mjesecni troskovi po zaposlenom za
poslodavce iznosili su oko 14 tisu¢a kuna. S obzirom da je prosjecna neto placa po
zaposlenome u financijskom sektoru, prema podatcima zavoda za statistiku, iznosila oko 7
tisuca kuna, moze se vrlo grubo pretpostaviti da polovica od ukupnog iznosa troskova
zaposlenih otpada na neto place, dok druga polovica predstavlja poreze i doprinose iz place i
na placu.
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mjeriti dvoznamenkastim iznosima udjela u bruto dodanoj vrijednosti u
gospodarstvu.

Slika 6. Ukupni krediti privatnom sektoru u RH

I Krediti stanovnistvu (lijeva os)
E Krediti poduze¢ima (lijeva os)
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Naposljetku treba istaknuti da banke proteklih godina nisu donijele veliku
dobit samo svojim vecinskim stranim vlasnicima. Na domacoj su burzi
trenutacno dionice 20 domacih banaka. Svojevremeno su i dionice nekih
vecih hrvatskih banaka imale vaznu ulogu u kapitalizaciji i likvidnosti
Zagrebacke burze. lako su danas neke banke samo formalno uvrsStene na
burzu, sekundarno trgovanje pojedinim dionicama prili¢no je aktivno. Neke
od tih dionica zastupljene su u portfeljima domacih institucionalnih ulagaca,
pa danas, kao 1 u proslosti, korist od rasta vrijednosti banaka i isplate
dividendi ne pripada iskljucivo vec¢inskim stranim vlasnicima. Koliko su te
koristi stvarno iznosile, odnosno, je li povrat na bankarske dionice u prosjeku
bio veci od povrata na druge dionice?

Promatraju li se banke ¢ijim se dionicama prometovalo u 2006. godini u
iznosu od barem 30 milijuna kuna (,kriterij investibilnosti), taj kriterij
zadovoljavaju sljedece banke: Centar banka (CEBA), Gospodarsko kreditna
banka (GKBA), Jadranska banka (JDBA), Karlovacka banka (KABA),
Kreditna banka Zagreb (KBZ), Privredna banka Zagreb (PBZ), Podravska
banka (PDBA), Erste i Steiermarkische banka (RIBA), Slatinska banka
(SNBA), i Zagrebacka banka (ZABA). Radi jednostavnosti, promatraju se
samo cijene redovnih dionica banaka.

Sljedeca tablica pokazuje kretanje cijena najlikvidnijih bankarskih dionica od
kraja 2004. do kraja tre¢eg kvartala 2007. godine.
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Tablica 2: Cijene najlikvidnijih bankarskih dionica

Cijena Cijena Cijena Cijena Prosjecni godisnji porast

Dionica 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 30.9.2007 31.12.2004-30.9.2007
CEBA-R-A 300,00 584,99 1100,00 1380,00 74,2%

GKBA-R-A* 60,00 160,00 319,95 335,83 87,1%

JDBA-R-A 3805,00 6400,00 12500,00 19400,00 80,8%

KABA-R-A 140,00 151,50 312,00 365,00 41,7%

KBZ-R-A 99,98 235,00 305,00 303,50 49,7%

PBZ-R-A 501,01 582,00 1122,00 1821,01 59,9%

PDBA-R-A** 750,01 1800,00 5122,33 5109,21 100,9%

RIBA-R-A 290,00 369,00 550,00 888,00 50,2%
SNBA-R-A**%* 900,00 965,00 2052,12 2700,00 49,1%

ZABA-R-A 3300,00 4050,01 6950,00 11630,00 58,1%

CROBEX 1565,80 1997,50 3209,50 5037,20 52,9%

Prosjek prinosa 68,6% 93,0% 32,5% 65,2%

Medijan prinosa 47,7% 94,0% 28,5% 59,0%

Prinos CROBEX 27,6% 60,7% 56,9% 52,9%

* Prilagodeno; 2007. izvrSena je dokapitalizacija; pretpostavlja se da su mali dionicari sudjelovali
** Prilagodeno; 2006. izvrsen je stock split i dokapitalizacija; pretpostavlja se da su mali dioni¢ari sudjelovali

*** Prilagodeno; 2006. napravljen je stock split
Napomena: dividende koje su banke placale dioni¢arima nisu uzete u obrac¢un

Rezultati pokazuju da su dionice bankarskog sektora u protekle tri godine
dioni¢arima pruzale vece prinose od prosjeka trziSta. Dok je prosjecni povrat
na indeks domaceg trziSta kapitala iznosio iznimno visokih 52,9%,
bankarske su dionice imale prosjecni povrat od cak 65,2% na godiSnjoj
osnovi, dok je medijan iznosio 59,0%. Do kraja 2006. godine razlika u korist
bankarskog sektora bila je joS i1 veca; tako je prosjeCan godiSnji porast u
2005. 1 2006. u bankarskom sektoru iznosio 77,2% (medijan 62,8%) u
odnosu na prosjecni godisnji prinos CROBEX-a od 43,2%.

Tijekom 2007. godine bankarski je sektor izaSao iz fokusa investitora te su
bankarske dionice prosjecno narasle oko 30% u odnosu na 56,9% koliko je
iznosio rast domaceg indeksa. OCito je da su investitori unaprijed procijenili
da ¢e administrativne mjere u vidu ograni¢avanja rasta plasmana znacajno
utjecati na smanjenje profitabilnosti banaka, posebno onih manjih i srednjih
¢ije su dionice izlistane na burzi, ¢ime je sektor izgubio na atraktivnosti.
Dakle, iako se i prinos od 30% moZe smatrati visokim, rast drugoga dijela
dionickoga trzista tijekom 2007. godine pokazuje da je povrat na bankovne
dionice bio relativno nizak.

Imajué¢i u vidu tako brz rast neto vrijednosti cjelokupnoga bankovnog
sektora; prikazujuci Cinjenicu da su dionice mnogih banaka jo§ uvijek
izlistane na burzi pri ¢emu mijenjaju vlasnicku poziciju uglavnom izmedu
hrvatskih investitora pri ¢emu se ostvaruju znacajni kapitalni dobitci, te
imajuci u vidu da su u proslosti brojni i mali i veliki dionicari kapitalizirali
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svoje vlasnicke udjele (neki su prodali banke stranim investitorima uz
znaCajnu premiju trziSne iznad knjigovodstvene vrijednosti), mozemo samo
nagadati o iznosima neizravnih koristi koje su se pritom pojavile: na primjer,
tko zna koliko je stanova kupljeno novcem od prodaje bankarskih dionica,
koliko je utroSeno na vlastito obrazovanje i obrazovanje djece, koliko je
kapitala preusmjereno u neke druge gospodarske aktivnosti itd.

III. Umjesto zakljucka: ,,Opasne veze* Skotske i Hrvatske

Kada su u Skotskoj prije nekoliko godina izradunali da bankovni sektor
predstavlja 7% BDP-a, da izravno i neizravno zapoSljava vise od 100.000
ljudi, da su Sesto najvece financijsko srediSte u Europi 1 da se 10 od 20
najvecih tvrtki u $kotskom gospodarstvu bavi financijskim uslugama, Skoti
su s ¢udenjem ustanovili da njihova statistika uopée ne omogucava pracenje
BDP-a i zaposlenosti za bankovni sektor odvojeno od nekih drugih dijelova
usluznoga sektora. Zabrinuli su se jer su shvatili da je politika oduvijek
promatrala financijski sektor kao predmet regulacije zanemarujuéi njegovu
razvojnu funkciju. I zapitali su se $to to znaci u uvjetima globalizacije u
kojima se mjesta donoSenja klju¢nih strateskih odluka odvajaju od jedinica
za operacije koje se nalaze u raznim zemljama pri ¢emu oni sami nemaju
potpunu kontrolu nad upravama povezanih druStava u drugim zemljama.
Upitali su se nece li takva medunarodna ekspanzija Skotskih banaka umanjiti
koristi za Skotsko gospodarstvo? Zakljucili su da moraju nauciti mjeriti 1
razumijevati ukupnu dodanu vrijednost banaka koja se stvara u Skotskoj i
koja proizvodi korist za cjelokupno Skotsko gospodarstvo.

Iako na daleko niZzem stupnju financijskog razvitka, u drugom kontekstu i s
bitno druk¢ijom financijskom povijeséu, mogli bismo reci da sli¢no vrijedi i
u Hrvatskoj, samo sa suprotnim predznakom. Preokret u na¢inu gledanja na
bankarstvo, od objekta kontrole i regulacije u subjekt gospodarskog i
druStvenog razvitka u uvjetima globalizacije, nece biti ni brz, ni jednostavan.
Povijesna transformacija bankovnoga sustava, koja se dogodila od 1999.
naovamo, dovela je do promjene rezidentnosti vlasnika, no time su dobiveni
vlasnici koji omogucéavaju pristup znanju 1 kapitalu na svjetskom
financijskom trziStu. Od toga je koristi imalo cjelokupno hrvatsko
gospodarstvo, bas kao §to su Skoti, iz posve obratne perspektive, shvatili da
¢e se koristi od medunarodne ekspanzije njihovih banaka reflektirati u
gospodarstvima nekih drugih zemalja pa su se na trenutak pobojali za
vlastito. Uistinu, tijekom proteklih nekoliko godina otvoreni pristupi znanju 1
kapitalu maksimalno su kapitalizirani te su bankarski proizvodi i uvjeti
kreditiranja dovedeni na razinu koja se moze usporedivati ¢ak i s nekim
zemljama Eurozone. Dokle je god bankarstvo ,,dobar business® taj ¢e se
proces nastaviti sa svim tesko mjerljivim, ali pozitivnim u¢incima koje smo
pokusali sistematski prikazati u ovom radu.
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Metodoloski dodatak — kako izracunati BDV u financijskom sektoru

Podatci o racunu dobiti i gubitaka dobiveni su iz agregiranog statistickog
izvjes¢a HNB-a, dostupnog na stranici:
http://www.hnb.hr/supervizija/agregirano-izvjesce/h-agrerirano-izvjesce.htm

Prema prihodnoj metodi, bruto dodana vrijednost jednaka je sumi troSkova
zaposlenih, pla¢enih poreza na dobit, distribuiranih profita (u vidu dividendi
1 kamata) te interne upotrebe sredstava za stvaranje dodane vrijednosti.
Budu¢i da nemamo podatke o internoj upotrebi sredstava za stvaranje dodane
vrijednosti, pretpostavili smo da se razlika izmedu ukupne dobiti i ispla¢enih
dividendi i kamata vlasnicima koristi u terminologiji nacionalnih racuna kao
interna upotreba sredstava. To znaci da smo pretpostavili da su rezerviranja
za gubitke ukljuc¢ena u izraCun bruto dodane vrijednosti jer ulaze u internu
upotrebu dodane vrijednosti.

(u 000 kn) 2003 2004 2005 2006
NETO KAMATNI PRIHOD 6.330.730 6.456.754 7.038.132 7.690.696
NETO NEKAMATNI PRIHOD 1.953.266 2.843.051 2.963.377 3.222.212
BRUTO DOBIT 8.283.996 9.299.805 10.001.509 10.912.908
Troskovi zaposlenika 2.546.278 2.525.692 2.739.281 3.026.650
Amortizacija 666.762 755.307 756.445 813.993
Ostali troskovi 1.619.666 1.774.306 1.926.789 2.155.427
NETO PRIHOD IZ POSLOVANJA
PRIJE REZERVIRANIJA ZA 3.451.290 4.244.500 4.578.994 4.916.838
GUBITKE
TROSKOVI REZERVIRANJA ZA
GUBITKE 597.805 551.730 490.824 680.498
DOBIT (GUBITAK) PRIJE
OPOREZIVANIA 2.853.485 3.692.770 4.088.170 4.236.340
POREZ NA DOBIT 125.729 550.972 722.303 841.527
DOBIT (GUBITAK) POSLIJE
OPOREZIVANJA 2.727.756 3.141.798 3.365.867 3.394.813
Bruto dodana vrijednost
(Troskovi zaposlenika + neto 5.997.568 | 6.770.192 7.318.275 7.943.488
prihod iz poslovanja prije
rezerviranja za gubitke)

BDV ukupno tekuéi (RH) 162.856.619 | 177.128.000 192.718.000 | 209.653.000
Udio banaka u BDV-u 3,68% 3,82% 3,80% 3,79%

U 2006. godini bruto dodana vrijednost u bankarskom sektoru iznosila je
7,943 milijjarde kuna, Sto je 3,79% ukupne bruto dodane vrijednosti u

Hrvatskoj.
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