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Obrada ankete: Arhivanalitika, srpanj 2013.

Sest najvecih  hrvatskih  banaka uposljava
glavne ekonomiste i/ili osobe zaduzene za
strateski  razvoj. Hrvatska wudruga banaka
osnovala je njihov klub. Cilj je povremenim
provodenjem anketa prikazati reprezentativino
misljenje glavnih ekonomista o najvaznijim
gospodarskim kretanjima i ocekivanjima. Svake
godine izlaze dva broja , Izgleda”. U
Lzgledima*™  prikazujemo rezultate ankete o
ekonomskim ocekivanjima u tekucoj godini.
Glavni ekonomisti isticu da iznose osobne
stavove, a ne stavove uprava banaka. Anketa je
provedena tijekom srpnja 2013. Rezultati
ranijih anketa nalaze se na internetskoj stranici
Kluba glavnih ekonomista koja se nalazi u
okviru stranice Hrvatske udruge banaka:
http://www.hub.hr

Izglede koji su izasli prije priblizno Sest
mjeseci nazvali smo ,,Ipak pad u 2013.7.
Sest ekonomista velikih banaka u prosjeku
je ocekivalo pad BDP-a za 0,2%, a raspon
se kretao od -1,5% kod najpesimiti¢nijeg
ekonomista, do 0,5% kod
najoptimisti¢nijeg. Pri  tome su dva
ekonomista prognozirala rast, trojica pad, a
jedan je bio ,,na nuli“. Sest mjeseci kasnije
pesimizam se dodatno proSirio medu
glavnim ekonomistima: sada svi
prognoziraju pad, a prosjek se pomaknuo s
-0,2% na -1,1%. Promjenama je uvjetovana
promjenama na pozicijama investicija 1
izvoza. Dok se prije Sest mjeseci ocekivao
njihov blagi rast, sada se ocekuje blagi pad.

Nesto nizi deficit tekuéeg racuna bilance
pla¢anja (prakticki na nuli), veéi fiskalni
deficit (gotovo 5% BDP-a) i vecéa stopa
nezaposlenosti (17,4% prema ILO metodi)
logi¢ne su posljedice znacajno pogorsanog
oc¢ekivanja BDP-a.
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Kada je rije¢ o financijskim parametrima, i
tu se ocekuju pogorsanja, ali blaga. Jedan
ekonomist ocCekuje rast kamatnih stopa na
trziStu novca do 6%, no ostali ga u tome ne
slijede. Prinosi na drzavne obveznice malo
su povecani u odnosu na ranije prognoze,
tako da se sada ocekuje prinos
desetogodis$nje obveznice iznad 5% do kraja
godine. Tecaj, medutim, ostaje unutar ranije
zacrtanog intervala izmedu 7,5 1 7,6 kuna,
samo ovoga puta malo blize gornjoj granici
intervala.

SaZetak ocekivanja

1. Proizvodnja i agregatna potraznja
(godi$nja % promjene)]
Realni BDH -0,2 -1,1 -2,0 -0,8
Osobna potro$njal 1,3 -1,8 -2,5 -0,
Investicijef 31 -1,0 -3,0 1,
IzvoZ 0,5 -0,3 1,2 1,0
2. TrziSte rada i cijene
(godisnja % promjene)
Stopa nezaposlenosti (%) -(ILO, 15,9 174 16,5 19,4
Bruto place} 0,7 0,1 -1,5 1,2
Cijene (prosjek CPI 3,2 238 2,5 3,0)
3. Javne financije: (% BDP)
Saldo opce drzavej -5,0 -4,8 -5,4] -3,9
Javni dug (uklju¢ena jamstva i HBOR 72,1 71,3 67,7 75,
4. Vanjski sektor: (% BDP)
Trgovacki saldo| -14,2 -14,0 -15,2] -12,8
Saldo tekuceg racuna platne bilance -0,7 -0,1 -0,5 0,
Vanjski dug 102,5 103,1 102,0 103,8]
|5. Monetarni i financijski pokazatelji
3m kamatna stopa (ZIBOR) 12.2013 2,58 3,12 1,30 6,00
12.2013 3,30 3,06 2,40 3,90
12.2013 4,79 4,91 4,45 5,30|
12.2013 5,38 5,51 5,10 G,OOI
Tec¢aj HRK/EUR 12.2013 7,56 7,56 7,50) 7,60]

MIN - najniza pojedinacna prognoza
MAX —najvi$a pojedinacna prognoza
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