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Anketa ekonomista banaka.

Sto poti¢e, a $to usporava
gospodarski rast?

Zagreb, 21.srpnja 2017.
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5. Monetarni i financijski pokazatelji

Te&aj HRK/EUR

(godi3nja % promjene))
Realni BDP

Osobna potroinja
Javna potroinja
Investicije

lzvoz

Uvoz

(godisnja % promjene)
Stopa nezaposlenosti (%) (ILO)
Bruto place
Cijene (prosjek CPI)
(%6 BDP)
Saldo opce driave
Javni dug (bez jamstava i HBOR-a)

Javni dug (uklju¢ena jamstva i HBOR)
(% BDP)

Trgovacki saldo

Saldo tekuceg racduna platne bilance
Vanjski dug

06.2017
12.2017
06.2017
12.2017
06.2017
12.2017
06.2017
12.2017
godiinja % rasta y-o-y
06.2017
12.2017

Sredina

2,8
3,1
1,6
5,0
6,3
7.3

12,1

0,60
0,55
0,45
0,40
2,25
2,03
2,95
2,94
4,05
7,40
7,51

2,5
2,9
1,4
3,8
5,4
6,5

10,9

0,60
0,45
0,45
0,35
2,20
1,70
2,90
2,70
3,80
7,40
7,47

HUB konsenzus 2017.

3,0
3,3
1,8
6,0
8,5
9,1

13,7

0,60
0,70
0,45
0,45
2,30
2,30
3,00
3,10
4,30
7,41
7,55
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Kratkoroc€ni uc€inci na gospodarstvo

1. TuristiCka sezona,

2. Uzlazni EU gospodarski ciklus,

3. Sredstva EU fondova,

4. Porezne reforme s utjecajem na potroSnju i
konkuretnost,

5. Smanjenje vanjskog duga, manji prinosi na RH
obveznice

6. Usporavajuci faktor: Agrokor
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Koliko je tempo rasta odrziv?
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45 - PROJEKCIJE RASTA BDP-a ZA 2017. (%) — Hrvatska
4,0
40 - —CEE
mlipanj-16  mlipanj-17 Izvor: Bloomberg, Focus Esconomics 3,0 T e SEE
2,0 A
1,0 1
0,0 \ V T T T T T d
1,0 A
Izvor: Bloomberg, HUB izgledi, Focus Economics
-2,0 A
IT AT NJE EU HR SLO MAD SRB BUG B-H POLJ RUM -3’0 .
2011 2013 2015 2017 2019 2021

HRVATSKA UDRUGA BANAKA

CROATIAN BANKING ASSOCIATION




Dugorocna razvojna ogranicenja

= Reforme institucija
=  Administrativni tereti
= Vladavina prava
= Reforma pravosuda
Restrukturiranje i privatizacija drzavnih poduzec¢a
= Trziste rada i obrazovni sustav
= |ntegracija u gospodarstvo euro podrucja — struktura FDI
= Privlacenje investitora
= Ulaganje u R&D
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Kako stojimo u konkurentnosti?
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Rumunjska dostigla Hrvatsku

Realan BDP po stanovniku (prema paritetu kupovne moc¢i u % prosjeka EU)
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Kako izgleda slika cijele EU

Realan BDP po stanovniku (prema paritetu kupovne moéi u % prosjeka EU)
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Kako stojimo u (nre)ravnotezama?

DVOJNI DEFICIT (% BDP-a, 2017F)

HDrzavni proracun B Platna bilanca

Izvor: Europska Komisija, Focus Economics
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Kretanje hrvatskih obveznica / Rejting

UKUPNI POVRATI NA DOLARSKE OBVEZNICE (%) CDS spread { kreditni rejting
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Financijski izazovi koji nas ocekuju

= Rast referentnih kamatnih stopa

= Odluka o pristupanju eurozoni

= Poboljsanje rejtinga

= Veca kreditna potraznja i razduzivanje
poduzeca
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Krediti I kamatne stope — svibanj 2017. L
Valutna klauzula

STANOVNISTVO

Stambeni krediti Stagnacija Stagnacija
Ostali krediti Porast +15% Stagnacija
PODUZECA

Krediti < 2 mil. kuna Stagnacija Lagani pad
Krediti 2 — 7,5 mil. Kuna Lagani pad Stagnacija
Krediti > 7,5 mil. kuna Pad Oporavak

STANOVNISTVO

Stambeni krediti 5,09%—4,55%—4,23% 5,63%—4%—3,76%
Ostali krediti 8,36%—7,85%—7,27% 7,21%—6,7%—5,97%
PODUZECA

Krediti < 2 mil. kuna 4,89% 5,07%
Krediti 2 — 7,5 mil. kuna 3,42% 4,09%

Krediti > 7,5 mil. kuna 3,31% 3,93%



produktivnostrada (% EU28 prosjeka, 2016)

Pitanje neprihodujucih kredita
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Mogucnost privatnih tvrtki u osporavanju regulative
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Ucinkovitost pravnog sustava u riefavanju sporova
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