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HUB PREGLED
BLAGI OPORAVAK

=

kreditiranja svih

sektora

=

Bankama kombinacija rasta depozita i slabog kreditnog oporavka
omogucava nudenje znacajnijih iznosa kunskih kredita, te paralelno
razduzivanje u inozemstvu. Kamatna marza je blago povecanaiiznosi 2,7
posto, 5to je u rangu marzi u zemljama Srednje i Istocne Europe

okn4 mird kn

netodobit banaka u prvih
devet mjeseci 2016,

17,7 %

pad udjela logih kredita

21,5%

stopa adekvatnosti kapitala
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kupna likvidna sredstva M4 (nov-

Cana masa, Stedni | orofeni kunski

depoziti, devizni depoziti te obve-

Znice i instrumenti trzista novea), u
tredem tromjesedju rasla su po medugodifnjoj
stopi vedoj od pet posto 5to je najbri rast M4
od 20012 Slictan se trend pojavio i kod novéane
mase. To se turmadi gospodarskim oporaviom
i posebice ovogodifnjom uspjesnom  turi-
stitkom sezonom, istite se, medu ostalim, u
HURB Pregledu, kvartalno) publilcaciji Hrvatske
udruge banala.

Medugodisnje usporedbe vrijednost kre-
dita u hilancama banala vise nisu pouzdan
indikator kredime aktivnost. Ufincl komver-
zije kredita u Svicarskim francima i prodaja
partielja losih kredita presudno utjedu na po-
datle.

Hrvatska se nalazi u skupini 5 vedinom dr-
Fava Clanica Europske unije koje biljede ma-
nju vrijednost kredita u bilancama ove godine
u odnosu na lanjsku. No, podaci o kreditnim
transakeijama upuduju na blagi oporavak kre-
ditiranja svih selktora.

JOS NEUSPOREDIVO 5 PRETKRIZNIM
STANJEM

Medutim, joi se ne radi o znatnijem oporav-
ku koji bi se mogao usporedivati s razdobljem
prije krize. Bankama kombinacija rasta depo-
zita i slabog kreditnog oporavka omogudava
nudenje znacajnijih iznosa kunskih kredita,
te paralelno razdugivanje u inozemsioi Udjel
inozemne u ukupnoj pasivi banaka zbog toga
je dosegnuo povijesni minimum od 8,9 posto.
Tzravmi doprinos kreditnib instinacija smanje-
nju bruto vanjskog duga od kolovoza 2015
do kolovoza 2016, iznosio je ¢ak 2.7 milijar-
di eura. Ipak, valja imati na umu da de takva
konstelacija postati neodrZiva ako se potra-
#nja za kreditima pofne brie oporavijati.

U takvim uvjetima, kamatne stope padaju.
Vedina vrsta kamamih stopa krede se u olovim
intervala kamatnih stopa euro podrudcja, Cije su
granice odredene prosjednim kamatnim stopa-
ma u drzavama s najvecim odnosno najmanjim
kamatnim stopama. Takav se rezultat mode
aznafiti kao uspjeh, s obzirom na to da Hrvat-
ska jog nije uvela euro, a ovdainje hanke hiljaZe
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relativing manje volumene posla, vede regula-
torne troskove i rizilee. Ti faktori se odraZavaju
u visini kamatne mare koja je blago povedana.
MarZa iznosi 27 posto, Sto je u rangun mari u
zemljama Srednje i [stofne Europe, Promijena
marze se ohjadnjava brzim padom kamatnih
stopa na depozite od kamatnih stopa na kredite.
Taj trend je nastavljen i u tredem romjesedj.

I isto vrijeme, nastavljen je pad omjera lo-
Zih kredita (14,7 posto). Gospodarski oporavak
dovodi | do popravijanja kakvode plasmana |
do rasta trZifnog interesa za kupnju kredit-
nih portfelja s problemima u naplati. Vise od
60 posto vrijednost losih kredita polriveno
je ispraveima vrijednost 1 rezervacijama. Uz
stopu adelvatnosti kapitala od 21,5 posto, koja
je medu najvedima u EU, ovi omijeri &ine ban-
kowvni sustav iznimno stabilnim.

OPORAVAK PROFITABILNOSTI BANAKA
Svi ovi trendovi doveli su do oporavka profita-
hilnosti banaka. 5 prosjecnim povratom na ak-
tiva od oko jedan posto i poveatom na kapital
od oko sedam posto u tredem ovogodiSnjem
tromjesedju, hrvatske banke se smijeitaju oko
prosjeka pokazatelja za driave Clanice El-a.
Omijeri profitabilnosti dodatmo e porast u
zadnjem tromjesedju, kada iz obrafuna izade
posljednje tromjesedje 2015, jer tada su jod
biljezeni gubici Stoga treba gledati fundamen-
talne odrednice profitabilnosti medu kojima
je kljudan rast neto kamatnog prihoda za 5.8
posto u tredem tromjesedju ove godine u od-
nosu na isto bomjesedje protekle godine. U
isto vrijeme raste neto prilvod od provizija | na-
knada (26 posto), dok su operativii trodkovi i

VECINA VRSTA KAMATNIH
STOPA KRECE SE U OKVIRU
INTERVALA KAMATNIH STOPA
EURO PODRUCJA

amortizacija smanjeni za 1,7 posto. Zbog toga je
cost-income omjer znatno poboljfan i u padu
je ispod 48 posto,

Medutim, u ukupnaj neto dobiti, koja je u
prvih devet mjeseci 20016, iznosila oko cetiri
milijarde kuna, vafzmu ulogn s jednom &etvr-
tinom doprinosa imaju ostali neto prihodi, pri
cemu dobici od prodaje vrijednosnib papira
prelaze milijardu kuna. Stoga de se tel: slje-
dede godine jasnije vidjeti kako izgleda fun-
damentalni trend profitabilnosti banaka, Do
tada ¢e biti jasnije | moZe li se odekivati daljnje
ubrzanje rasta potraznje i ponude kredita, za-
kljutuje se u HUE Pregledu. B
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