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Zaduzeni u 2017. biti mirni

Kamate ¢e padati —izakuneizaeuro

Euribor bi trebao ostati stabilan, kljutna kamata vierojatno ¢e ostatiispod 1% do 2020.

Rast kamata nakon 2017,
godine ovisit ée vie o
konkurenciji i trofkovima
regulacije nego o kretanju
euribora

Valentina Wiesner Mijic
valentina.wiesner-mijicavecernjinet
ZAGREB

Hrvatski duZnici pusu i na hlad-
not I toje dobra vijest. Nikad kori-
snici kredita nisu s takvom pozor-
noiéu pratili makroekonomske
pokazatelje i iziave Kreatora eko-
nomske i monetarne politike kao
&to to u Hrvatskoj rade posljed-
njih mjeseci i godina pa je tako
burne realkcije i rasprave izazvala
inedavna izjava guvernera Borisa
Yujéica o mogudem rastu euribo-
ra, referentne kamate za krediteu
eurima, u nekoj perspektivi. No,
koliko je taj rast realan i u kojem
razdoblju? [5to dunici mogu na-
praviti daim euro nikad ne posta-
ne novi “vicarac™?

Ulaze i noviigraci

Za podetak, joi neko vrijeme
mogu ostati mirni. U 2017, nit-
ko od financijskih autoriteta ne
prognozira nikakav rast kamata.
ECE nema namijeru do kraja 2017.
podizati referentnu kamatnu
stopu te bi euribor trebao ostati

stabilan, a kamatu visu od 1% in-
vestitori ne ofekuju prije 2020.,
dok ée nacionalna referentna
kamata (WRS), koja je kljufna za
kunske kredite, nastaviti padati,
posebno nastavi li HNE utjecati
na kunsku likvidnost. Iz Hrvatske
udruge banaka izjavljuju da de ka-
mate u 2017, biti u padu jer jo ima
prostora za sniZavanje trodkova
izvora iz domacdih depozita. Na-
glasavaju da se na kamatne sto-
pe u novoj ponudi kredita mofe
utjecati umanjenjem trofkova
ukupnih izvora financiranja kroz
smanjenje premije rizika zemlije,
rezanjem troskova regulacije koji
su Znatno vedi nego u eurozoni,
ali i jednostavnijom i boljom
pravnom regulacijom.

-1 tim uvjetima postojl prostor
da se kamate i uz rast europske
referentne stope dodatno ne po-
vedavaju — umiruju iz HUB-a.
Hrvoje Stojié, direktor Ekonom-
skih istraZfivanja Addiko banke,
takoder nagladava da kratkoros-
no nema pritisaka na rast kama-
ta u eurozoni i kretanje euribo-
ra stavlja u kontekst povecanja

HUB: Jos ima prostora
za snizavanije troskova
izvoraiz domacih
depozita

kreditnog rejtinga koji bi mogao
uslijediti u sluéaju pokretanja
strukturnih reformi i pada jav-
nog duga. Alen Kovaé, direktor
ureda za ekonomska istrafivanja
u Erste banci, jednako odekuje u
2017 godiniiza kredite 1 zadepo-
Zite, Kamatna politika ameriékog
FED-a, koji je podigao referentnu
kamatu, a u 2017, napravit ée to
jo¥ triput, ne bi trebala bitno utje-
cati na Europu. Analitiari RBA
podsjedaju da su se FED i1 ECE
jod lani razisli u strategijama. U
Hrvatskoj ne ofekuju ni jade in-
flatorne pritiske pa bi visak nov-
ca trebao osigurati njegovu niZu
cijenu i sniZavanje kamata na
depozite. Dodatno sniZavanie ka-
mata moglo bi dodl zhog jatanja
konkurencije - otvaranja trZista
kreditorima licenciranima u EU,
kao i zbog konsolidacije kredito-
ra kaji su prolazili previranja u
vlasniékim odnosima, smatraju
analiti¢ari RBA koji vieruju da de
konkurenciju pojadatii ponuda iz
nekomercijalnih izvora - europ-
skih i domacih razvojnih banaka
i fondova.

Znatno je manje optimistifan
Ivan Ostojid, ¢lan uprave Wiisten-
rot stambene Stedionice, koji pak
podsjeda na povijest Kretanija eu-
ribora kofi je od 2008, varirao u
rasponu od 5,51% do nule. Jedi-

Boris Vujcic
izazvaoje
burne reakcije

i rasprave
nedavnom
izjavomo
mogucem rastu
euribora

nom realnom zadtitom dr¥i fiksne
kamatne stope, koje stambene
Stedionice imaju cijelo razdoblje
otplate, a cdnedavno ih na sve
dulje razdoblie nude i banke.

Niska potraZnja za kreditima
Kad sve gbrojimo, u konaénicl
ne treba zanemariti ni pritisak
kaji na konkurentnost rade sami
duZnici. Konaéno su otkrili da
banku Eijim uvjetima nisu zado-
volini mogu i promijeniti, ito vite
puta. U tome im pomage i Zakon
o potrofackom kreditiranju koji
za prijevremenu otplatu kredita
podignutih naken 2010, zabra-
njuje placdanje naknade, a u sluéa-
ju rasta kamate naknadu ne smiju
naplatiti ni za starije kredite.

Zanimljive je da bankari kao
potencijalni rizik koji bi mogao
nepovolino utjecati na visinu
kamata spominju odluke zako-
nodavne i sudske vlasti. Nije
tesko zakljuditi da misle na novu
presudu YVrhovnog suda koja bi
eventualno mogla ic¢i na njihovu
Sretu i dovesti do gubitaka. No,
takve su se prijetnje ule i kad je
provodena konverzija, a kamate
su nakon toga padale. Doda i se
tome iznimno niska potraZnja za
kreditima, rafunica jejasna - ono
ito nekome ne treba, gubi na vri-
jednosti. .
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Dizanije kreditnog
rejtinga nece ni priblizno
modi kompenzirati udar
rastakamatana
korisnike kredita bude li
euribor rastao 4-5%
IVAN OSTOMIC

Clan uprave Wistenrot stambene
Stedionice

Kamate ne bi trebale
rasti zbog likvidnosti i
konkurentnosti banaka
te monetarnih politika
ECB-aiHNB-a

ALEN KovaC
direktor u Erste hanci

e e
kreditima do 2013.
nezakonito ugovarani'

U Udruzi Franak, koja je posebno
osjetljiva na tematiku kamatnog
rasta, igraju na drugu kartu. Oni
pak predlazu zakonska riesenja
za potetne fiksne kamatne marie
u svim kreditima s promjenjivom
kamatnom stopom ugovorenima
prije 1. sijecnja 2013. jer tvrde

da su parametri za njihovo
odredivanje nezakonito ugovoreni
i povecavani, a poslije susena

toj osnovi nezakonito odredil i
parametri za promjenjive kamatne
stope.
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